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jednostkowego sprawozdania finansowego
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badania sprawozdan finansowych
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Euro-Tax.pl S.A. za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2012 r. przygotowane przez Zarzad Euro-Tax.pl S.A.

Poznan, 2 kwietnia 2013r.




WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE (tys. PLN i tys. EUR)

od 01.01.2012
do 31.12.2012

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2012
do 31.12.2012

od 01.01.2011
do 31.12.2011

PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy 426 428 102 103
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 117 -21 28 -5
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2157 3276 517 791
ZyskK (strata) netto 2111 3261 506 788
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 89 =72 21 -17
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej 1804 5884 432 1421
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej -4247 -1672 -1018 -404
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow -2354 4 140 564 1 000
Aktywa, razem 3145 5 364 769 1215
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 66 148 16 33
Kapitat wtasny 3079 5216 753 1181
Kapitat podstawowy 500 525 122 119
Liczba akcji (w szt.) 5 000 000 5 250 000 5 000 000 5 025 000
Kurs $redni NBP na 31.12.2012/31.12.2011 4,0882 4,4168
Srednia arytm. kurséw NBP 01.01-31.12.2012/
01.01-31.12.2011 4,1736 4,1401

Do przeliczenia danych bilansowych na dzien 31.12.2012 przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na dzien
31.12.2012 r., tj. kurs 4,0882; natomiast dane bilansowe na dzien 31.12.2011 r. zostaty przeliczone po kursie
4,4168.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012, przyjeto kurs $redni euro
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, {j. kurs 4,1736

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011, przyjeto kurs sredni euro
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1401.




Oswiadczenie Zarzadu Euro-Tax.pl S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia

jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzgd Euro-Tax.pl S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012
roku i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Euro-Tax.pl
S.A. oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzgd o$wiadcza, iz roczne sprawozdanie zarzgdu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Euro-Tax.pl S.A., w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalno$cig.

Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu
Adam Powiertowski Tomasz Jamrozy

Poznan, dnia 2 kwietnia 2013




Oswiadczenie Zarzadu Euro-Tax.pl S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do

badania sprawozdan finansowych

Zarzgd Euro-Tax.pl S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres obrotowy od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku zostat wybrany zgodnie z aktualnymi przepisami
prawa oraz, ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii i raportu z badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Adam Powiertowski Tomasz Jamrozy

Poznan, dnia 2 kwietnia 2013




Euro-Tax.pl S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku




Euro-Tax.pl S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2012

Dla akcjonariuszy Euro-Tax.pl S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji
majgtkowej i finansowej Spoétki na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujgcej
kolejnosci:

Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 wykazujgcy zysk netto w kwocie 2.111 tys. ztotych

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 wykazujgce catkowity dochdd w kwocie 2.111 tys. ztotych
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 roku
wykazujgcy po stronie aktywdw i pasywow kwote 3.145 tys. ztotych

Sprawozdanie ze zmian w jednostkowym kapitale wkasnym za okres sprawozdawczy od 1
stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujgcy zmniejszenie kapitatlu wlasnego o kwote
2.137 tys. ziotych.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywOw pienieznych za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o
kwote 2.354 tys. ziotych

Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki dnia 2
kwietnia 2013 oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Adam Powiertowski Tomasz Jamrozy

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Sylwia Ostaszewska

Poznan, dnia 2 kwietnia 2013



Euro-Tax.pl S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31.12.2012

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Udziat w zyskach jednostek objetych
konsolidacjg metodg praw wtasnosci
Pozostate zyski (straty) z inwestycji

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci finansowej - netto
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk  (strata) netto z
kontynuowanej

Wynik na dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto za okres obrotowy

dziatalnosci

Przypadajacy na:
- wtascicielom jednostki

Prezes Zarzadu
Adam Powiertowski

Poznan, dnia 2 kwietnia 2013

Nota od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 31.12.2012 do 31.12.2011
000'PLN 000'PLN
8 426 428
426 428
9 0 0
9 -309 -450
11 0 1
12 0 0

0
117 -22
13 2040 3297
2157 3276
14 -46 -15
2111 3 261
2111 3 261
2111 3 261
2111 3 261

Czilonek Zarzadu

Tomasz Jamrozy

Osoba odpowiedzialna

za prowadzenie ksigg rachunkowych

Sylwia Ostaszewska




Euro-Tax.pl S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31.12.2012

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

od 01.01.2012
do 31.12.2012

od 01.01.2011
do 31.12.2011

000'PLN 000'PLN
Zysk netto 211 3 261
Inne catkowite dochody netto
R&znice kursowe z przeliczenia operacji
zagranicznych 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Zabezpieczenia przeptywéw pienieznych 0 0
Zysk z aktualizacji wyceny nieruchomosci 0 0
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych 0 0
Inne catkowite dochody netto 0 0
Catkowity dochéd 2111 3 261
Przypadajacy na:
- wlascicielom jednostki 211 3 261

2111 3 261

Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu

Adam Powiertowski

Osoba odpowiedzialna

Tomasz Jamrozy

za prowadzenie ksigg rachunkowych
Sylwia Ostaszewska

Poznan, dnia 2 kwietnia 2013

Noty stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Euro-Tax.pl S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31.12.2012

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2012

Nota  31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 19 0 0
Warto$ci niematerialne 21 0 0
Wartos¢ firmy 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 22 542 521
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 23 0 0
Pozostate inwestycje w jednostkach powigzanych 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 5 9
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 28 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0
547 530

Aktywa obrotowe
Zapasy 29 0 0
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 28 138 61
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 28 0 30
Inne aktywa finansowe 72 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 2384 4738
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 5
2598 4 834
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa razem 3145 5 364

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
Adam Powiertowski Tomasz Jamrozy

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Sylwia Ostaszewska

Poznan, dnia 2 kwietnia 2013
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Euro-Tax.pl S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31.12.2012

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2012 (c.d.)

Nota 31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’000
Kapital wiasny przypadajgcy wlascicielom
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 31 500 525
Kapitat zapasowy-zyski zatrzymane 32 468 54
Kapitat zapasowy-nadwyzka ze sprzedazy akcji 32 123
Kapitat zapasowy - agio 1253
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto 2111 3 261
Akcje wtasne 34 0 0
Razem kapitatly witasne 3079 5216
Zobowiazanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 38 0 0
Obligacje zamienne na akcje 0 0
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku 36
dochodowego 0 0
Rezerwy dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 37
finansowego 0 0
0 0
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 39
zobowigzania 62 148
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 39 4 0
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 37
finansowego
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 38
Rezerwy krotkoterminowe 43
66 148
Pasywa razem 3145 5 364
Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu
Adam Powiertowski Tomasz Jamrozy
Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Sylwia Ostaszewska
Poznan, dnia 2 kwietnia 2013
Noty stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 5



Euro-Tax.pl S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31.12.2012

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WELASNYM za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

Kapitat
Kapitat zapasowy —
zapasowy —  nadwyzka ze Kapitat Nierozliczony
Kapitat zyski sprzedazy zapasowy — wynik z lat Zysk za okres Kapitat wiasny
podstawowy zatrzymane agio Akcje wiasne ubiegtych sprawozdawczy ogotem
Na dzieri 1 stycznia 2011 roku 500 129 123 2875 3627
Efekty zmian polityki rachunkowosci
Na dzien 1 stycznia 2011 roku po korekcie 500 129 123 2875 3627
Zysk za okres sprawozdawczy 3261 3261
Emisja akcji 25 1422 1447
Koszty emisji akcji -169 -169
Woyptata dywidendy -75 -2 875 -2 950
Na 31 grudnia 2011roku 525 54 123 1253 0 0 3261 5 216
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 525 54 123 1253 3261 5216
Efekty zmian polityki rachunkowosci
Na dzien 1 stycznia 2012 roku po korekcie 525 54 123 1253 3261 5216
Catkowite dochody za okres rozpoznane bezposrednio w kapitale wtasnym
Zysk za okres sprawozdawczy 2111 2111
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Podziat wyniku 461 -461 0
Wyptata dywidendy -2 800 -2 800
Zakup akcji wlasnych -1447 -1447
Umorzenie akgji -25 -46 -123 -1253 1447 0
Na 31 grudnia 2012roku 500 468 0 0 0 0 2111 3079
Noty stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 6



Euro-Tax.pl S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31.12.2012

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Adam Powiertowski Tomasz Jamrozy

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Sylwia Ostaszewska

Poznan, dnia 2 kwietnia 2013

Noty stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Euro-Tax.pl S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31.12.2012

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’000

l. Zysk brutto 2 156 3276
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 0
Il. KOREKTY -2067 -3185
Amortyzacja 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2040 -3212
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0
Zmiana stanu rezerw 24
Zmiana stanu zapaséw 0
Zmiana stanu naleznosci -9 25
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow -13 62
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1 -5
Inne korekty Dotacje 0
Zaptacony podatek -8 -79
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjne;j 89 91
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 145
Dywidendy otrzymane 1826 5823
Dywidendy otrzymane od podmiotéw przeznaczonych do sprzedazy
Whptywy ze sptaty pozyczek udzielonych 1820
Odsetki od pozyczek udzielonych
Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Whptywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego
Whplywy ze sprzedazy majgtku trwatego
Wydatki na zakup majatku trwatego
Wydatki na zakup akgcji i udziatdw w podmiotach powigzanych -94
Udzielenie pozyczek -1893
Zakup krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Dotacje
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1804 5823
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 1278
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Dywidendy wyptacone 2800 2950
Sptata pozyczek
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0
Woptlywy z emisji akcji i udziatéw 1447
Nabycie udziatow (akcji) 102
Srodki uzyskane z emisji akcji/sprzedazy akcji wtasnych
Zaciggniecie kredytow bankowych
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym
Inne wptywy
Inne wydatki
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4247 _1774
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow -2354 4140




Euro-Tax.pl S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31.12.2012

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 4738 598
Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych

Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 2384 4738
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Adam Powiertowski Tomasz Jamrozy

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Poznan, dnia 2 kwietnia 2013 Sylwia Ostaszewska

INFORMACJA DODATKOWA O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012

1. Informacje ogoéine

Euro-Tax.pl S.A. powstata 3 czerwca 2008 roku. Siedziba spdtki miesci sie w Poznaniu przy ulicy
Wyspianskiego 14/2. Spétka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000311384. Wpisu dokonat Sad Rejonowy dla Poznania Nowe Miasto | Wilda VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 12 sierpnia 2008 r.

Przedmiotem dziatalnosci wedlug wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego jest przede wszystkim:
dziatalno$¢ holdingdw finansowych.

Zgodnie ze statutem czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieograniczony.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Spoéfki byli:
e Adam Powiertowski- Prezes Zarzadu,
e Tomasz Jamrozy - Cztonek Zarzadu,

Dnia 8 lutego 2012 roku ze sktadu Zarzadu decyzjg Rady Nadzorczej przyjeta zostata rezygnacja
pana Andrzeja Jasienieckiego z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu. Do sktadu Zarzgdu zostat
powotany Pan Tomasz Jamrozy, petnigcy funkcje Prezes Zarzadu Euro-tax.pl Sp. z 0.0. i Calavados
Investments Il Sp .z o.0.

Euro-Tax.pl S.A. jest spdtkg o charakterze holdingowym, ktéra koncentruje sie na nadzorze i
zarzadzaniu spoétkami zaleznymi wchodzacymi w skfad Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadzg dziatalnos¢ zwigzang z realizacjg ustugi zwrotu podatku
dochodowego za prace za granica.

Podstawowg dziatalnoscig spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. jest
pozyskanie Klientéw i podjecie w ich imieniu czynnosci przed zagranicznymi urzedami skarbowymi,
ktére majg na celu ztozenie wnioskéw o odzyskanie nadptaconych zaliczek na podatek dochodowy z
nastepujgcych krajow: Wielka Brytania (UK), Irlandia, Holandia, USA, Norwegia, Niemcy. Za
wykonane ustuge Klient ptaci prowizje od wielkosci zwréconego podatku. Grupa Kapitatowa Euro-
Tax.pl S.A. jest obecnie niekwestionowanym liderem w odzyskiwaniu nadptaconych podatkéw z
zagranicznych urzedow skarbowych dla Polakéw.

Noty stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 9



Euro-Tax.pl S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31.12.2012

2.

Grupa Kapitatlowa

W skiad Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl SA na dzien 31 grudnia 2012r. wchodzg nastepujgce
jednostki:

Euro-Tax.pl Spétka Akcyjna z siedzibg: 60-750 Poznan, ul. Wyspianskiego 14/2, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda Wydziat VI
Gospodarczy KRS pod numerem 0000311384, kapitat zaktadowy 500.000,00 zt optacony w
catosci, NIP nr 972-117-92-58

Spotka dominujaca, firma zarzgdzajgca Grupg Kapitatowa.

Spétki zalezne wechodzace w skiad grupy to :

CUF Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Wyspianskiego 14/2, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow przez Sgd Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda Wydziat VIII Gospodarczy
KRS pod numerem 0000303597, kapitat zaktadowy 337.500,00 zi, NIP nr 972-117-62-02,
CUF Sp. z o0.0. - spotka wyspecjalizowana w procesie obstugi zwrotow podatkéw za prace za
granicg bezposrednio przed urzedami skarbowymi w Unii Europejskiej. Spétka koncentruje sie
na w petni zinformatyzowanym i zautomatyzowanym procesowaniu zwrotow klientow
zgtoszonych przez Euro-tax.pl oraz wielu innych partneréw na terenie Polski.

Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Sikorskiego 2-8, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000374951, numer NIP 108-00-09-959,
kapitat zaktadowy 12 861 000 zi,

EuroTax.pl Sp. z 0.0. — najwieksza w Polsce firma zajmujgca sie obstugg klientow
zainteresowanych odzyskaniem i rozliczeniem nadptaconych podatkéw z tytutu pracy za
granicg. Spétka koncentruje sie na pozyskiwaniu klientéw za posrednictwem Internetu oraz
Call Center.

EuroCredit Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Wyspianskiego 14/2, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000300937, kapitat zaktadowy 100.000 zt
EuroCredit Sp. z 0.0. — spoétka specjalizujgca sie w doradztwie z zakresu kredytow
hipotecznych dla Polakéw mieszkajacych i pracujgcych za granica.

Calavados Investments Il Sp. z 0.0. . z siedzibg we Wroctawiu, ul. Sikorskiego 2-8, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia — Fabrycznej, Wydziat VI Gospodarczy KRS pod numerem 0000189044,
posiadajgca kapitat zakladowy w wysokosci 50 000,00 zt — firma zajmujgca sie obstugg
klientow zainteresowanych odzyskaniem i rozliczeniem nadptaconego podatku z tytutu pracy
za granicg. Swiadczy ustuge e-commerce: spétka koncentruje sie na pozyskiwaniu klientéw za
posrednictwem Internetu oraz poprzez call center, dziata w kanale B2C. Spétka, po wniesieniu
aportem przedsiebiorstwa do spétki Calavados Investments Sp. z 0.0., prowadzi dziatalnos¢
sprzedazowg w punktach handlowych na terenie catego kraju.

SC Euro-Tax.ro Servicii Fiscale Emigranti SRL z siedzibg w Bukareszcie, , przy ulicy Bd.
Nicolae Titulescu nr.1, Bl. A7, sc.4, ap.113, wpisana do krajowego rejestru handlowego pod
numerem 28964928 prowadzonego przez Sgd w Bukareszcie, Wydziat Rejestru Handlowego,
posiadajgca kapitat zaktadowy w wysokosci 200 RON. Spétka koncentruje sie na
pozyskiwaniu i obstudze klientéw w Rumunii — prowadzgc dziatalno$é zblizong do Spoiki
zaleznej Euro-tax.pl sp. z 0.0.

Euro-tax Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (53-659) przy ulicy
Sikorskiego 2-8, zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
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Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000418612, posiadajgcy
NIP: 8971782340 kapitat zakladowy wysokosci 5 000 zi,

W skiad Zarzadu EURO-TAX.PL S.A. na dzien 31.12.2012 wchodzili:
e Adam Karol Powiertowski — Prezes Zarzadu
e Tomasz Jamrozy — Czionek Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej EURO-TAX.PL S.A. na dzien 31.12.2012 wchodzili:
¢ Anna Romejko Borkowska — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Tomasz Czuczos — Cztonek Rady Nadzorczej
e Ireneusz Rymaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Piotr Krupa — Cztonek Rady Nadzorczej
e Maciej Kowalczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzgdzeniu niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych
okresach w sposob ciggty, o ile nie podano ponizej.

Podstawa prawna sporzadzania sprawozdania finansowego

Zarzad sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR/MSSF na podstawie art. 45 ust 1b i 1c
ustawy o rachunkowosci. Dnia 7 czerwca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto
uchwate w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego zgodnie MSR/MSSF. Jednostkg
dominujgcg sporzadzajgcg skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zgodnie z MSR/MSSF,
obejmujacego catg grupe kapitatowg Euro-Tax.pl, jest spotka Euro-Tax.pl S.A. Jednostkg dominujgca
wobec Euro-Tax.pl S.A. sporzadzajgcg skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zgodnie z
MSR/MSSF jest spoétka prawa cypryjskiego Rorison Investments Limited.

Dane poréwnywalne

Do danych poréwnywalnych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzier 31 grudnia 2012 i za okres od 1 stycznia
2012 do 31 grudnia 2012. Za wyjatkiem zmiany prezentacji rozliczen miedzyokresowych biernych z
pozostatych rezerw do zobowigzan handlowych

Zasady kontynuacji dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na
dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.

Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulaciji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych interpretacji, ktére wedlug stanu na dzien 2 kwiecien 2013 roku nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania.
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Standardy zastosowane po raz pierwszy

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacie MSR i MSSF oraz nowe interpretacje
KIMSF, ktére Spoétka zastosowata w biezgcym okresie. Ich zastosowanie nie miato istotnego wptywu
na jednostkowe sprawozdanie finansowe:

1. Zmiana MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnianie informaciji: transfer aktywéw finansowych,
obowigzujgce za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

2. Zmiany do MSR 12 Odroczony podatek dochodowy: Realizacja wartosci bilansowe;j,
obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie;
3. Zmieniony MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie ustalonych terminéw dla jednostek

stosujgcych MSSF po raz pierwszy, obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem
1 lipca 2011 r. lub po tej dacie,

Nowe standardy i interpretacje

Nowe Iub zmienione regulacie MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, wymagajgce
zastosowania przez Spoétke po raz pierwszy za okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 r.:

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja Pozycji Pozostatych Catkowitych Dochodéw, obowigzujgcy za
okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze, obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

e MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej, obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce
sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

e KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych z
dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja zmienia sie zgodnie ze zmianami
MSSF 7 z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - Kompensowanie aktywéw
finansowych i zobowigzan finansowych z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 1 Pozyczki rzadowe, obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z
dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowe Iub zmienione regulacie MSR i MSSF oraz nowe interpretacije KIMSF, wymagajgce
zastosowania przez Spotke po raz pierwszy za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2012 r.:

e Zmiany do MSR 12 Odroczony podatek dochodowy: Realizacja wartosci bilansowej,
obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2012 r. lub po tej
dacie,

e Zmieniony MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - Przeniesienia aktywow
finansowych, obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 lipca 2011 r. lub
po tej dacie,

e Zmieniony MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie ustalonych terminéw dla jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy, obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z
dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie;

Skredlone standardy i interpretacje
e SKI 21 Podatek dochodowy — Realizacja wartosci przeszacowywanych aktywow, ktére nie
podlegajg amortyzacji, skreslenie zgodnie ze zmianami MSR 12;
Standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, lecz nie weszly jeszcze w zycie lub nie zostaty
przyjete przez Unie Europejskag

e MSSF 9 Instrumenty finansowe, obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1
stycznia 2015 r. lub po tej dacie,

Noty stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 12



Euro-Tax.pl S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31.12.2012

e MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe (zastepuje wymogi konsolidacji w MSR
27), obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej
dacie,

e MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia, obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z
dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

e MSSF 12 Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informaciji, obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

e MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe (razem z MSSF 10 zastepuje MSR 27
Skonsolidowane i Jednostkowe Sprawozdania Finansowe), obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélne przedsiewziecia (zastepuje MSR 28,
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych), obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z
dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

Spotka uwaza, ze zastosowanie wymienionych wyzej standarddéw i interpretacji nie bedzie miato
znaczgcego wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczgtkowego zastosowania.
Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzujg nie zostalty wczesniej
zastosowane przez Spoitke.

Wczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zarzad Spotki podjat decyzje, iz
zaden ze Standardow nie bedzie wcze$niej stosowany.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich
Jednostka nie zmienita dobrowolnie Zzadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci, z
wyjatkiem zmiany prezentacji RMB.

Zasady prezentacji danych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za
wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

Zasada przewagi tresci ekonomicznej nad forma oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno
odzwierciedlaé informacje ekonomiczng tre$¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme prawna,

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Spétka odrebnie prezentuje ,Rachunek
zyskow i strat”’, ktéry zamieszczony jest bezposrednio przed ,sprawozdaniem z catkowitych
dochodow”. ,Rachunek zyskow i strat” sporzgdzany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
~Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” sporzgdzany jest metodg posrednia.

W sprawozdaniu prezentowane sg w zaokragleniu do tysigca ztotych, o ile nie podano inaczej.

Walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz walutg funkcjonalng
jest polski ztoty.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Rodzaje ryzyka finansowego sg rozpoznawane przez Spotke i ujawniane w notach do jednostkowego
sprawozdania finansowego. W zaleznosci od oceny Zarzadu, opartej na analizie sytuacji majgtkowej i
makroekonomicznej Spoétki, Zarzgd podejmuje odpowiednie kroki w celu zabezpieczenia przed danym
rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o rezydualnym charakterze ryzyka. Podejscie do ryzyka
finansowego oraz powody zastosowania danej koncepcji sg ujawniane w notach do jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga dokonania
szacunkéw i zatozeh, ktére wplywajg na wielkosci wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. Wszystkie osgdy, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego sg prezentowane w notach do jednostkowego
sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czes¢. Oszacowania i osgdy poddawane
sg nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne.
Przyjete szacunki i zatozenia odzwierciedlajg najlepszg wiedze kierownictwa Spéiki, jednakze
rzeczywiste wielkosci moga rézni¢ sie od przewidywanych.
Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawowe przyczyny
niepewnosci szacunkéw na dzien bilansowy, ktoére niosg znaczgce ryzyko koniecznosci dokonania
istotnych korekt wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w trakcie nastepnego roku obrotowego.
Wielkosci szacunkowe dotyczg gtéwnie:

— okresow ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych,

— wielkosci odpiséw z tytutu aktualizacji naleznosci,

— wysokosci rezerw na swiadczenia pracownicze oraz inne rezerwy, w tym z tytutu toczacych

sie postepowan sgdowych
— odroczonego podatku dochodowego.

Stosowane zasady rachunkowosci

Zasada zakazu kompensat

Zasada zakazu kompensat dotyczy zakazu kompensowania aktywéw i zobowigzan, chyba, ze MSR
wymaga lub dopuszcza dokonanie kompensaty.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnoci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychdd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym Swiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo Spétki do
otrzymania ptatnosci.

Koszty

Spodtka ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspétmiernosci i kosztéw oraz zasadg ostroznosci.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w ukiadzie miejsc powstawania kosztéw oraz w uktadzie
rodzajowym, przy czym za podstawowy ukiad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskow i strat
przyjmuje sie wariant kalkulacyjny, przy czym Spétka wyodrebnia tylko koszty ogdéinego zarzadu.
Ponadto kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy sg pozostate koszty

operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng oraz koszty finansowe zwigzane z
finansowaniem dziatalnosci Spofki.
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Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg
traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spétki i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca
minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego. Platnosci leasingowe sg podzielone na cze$¢ odsetkowg oraz czesc
kapitatowg, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stalg. Koszty
finansowe sg odnoszone do jednostkowego rachunku zyskéw i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowg przez
okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i
straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w jednostkowy rachunek zyskéw i
strat, za wyjgtkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywoéw i pasywow
niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat z
przeszacowania.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Ilub wytworzeniem
skfadnikéw majatku wymagajgcych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania,
zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg
zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. Do kosztéw finansowania
zewnetrznego nalezg koszty odsetek od kredytdw i pozyczek oraz zwigzane z nimi roznice kursowe.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych Srodkow
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow
majatku, pomniejszajg warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.
Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do aktywéw wycenianych w wartosci godziwe;j.
Dotacje

Dotacji nie ujmuje sie az do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spétka spetni konieczne
warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spétke aktywdw
trwatych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan (chyba, ze wartosé
dotacji jest istotna wtedy wykazuje sie je w osobnej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej) i
odnosi wrachunek zyskow i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania
ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w pozostatych przychodach operacyjnych, w okresie
niezbednym do skompensowania kosztow, ktére te dotacje mialy w zamierzeniu kompensowac.
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Dotacje nalezne jako rekompensata kosztoéw lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego
wsparcia finansowego dla Spétki bez ponoszenia przyszltych kosztéw ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktérym sg nalezne. Zasady wtasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywow
trwatych stosuje sie takze w przypadku transakcji nieodptatnego otrzymania aktywéw trwatych.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych swiadczen na rzecz pracownikdw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku
pracy i innych $wiadczeh opisanych ponizej ujmuje sie jako rezerwy, po uwzglednieniu wszelkich kwot
juz wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie
wytworzenia sktadnika aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje jako rezerwy i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych
przysztych ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku migdzy
praca a narastaniem ewentualnych przysztych ptatnych nieobecnosci.

Zyski i straty z tytulu korekty zatozen dotyczacych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych
powiekszajg pozostate koszty lub przychody operacyjne w rachunku zyskow i strat przez przecietny
przewidywany okres zatrudnienia pracownikow.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy
rozwigzany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiggnieciem przez niego
wieku emerytalnego lub gdy nastgpito zapewnienie $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w
nastepstwie ztozonej przez jednostke propozycji zachecajgcej do dobrowolnego odejscia z pracy.

W  przypadku programéw przewidujgcych rozliczenie gotéwkowe, zobowigzanie réwne czesci
dostarczonych towaréw lub wykonanych ustug ujmowane jest wedtug warto$ci godziwej ustalonej na
kazdy dzien bilansowy.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony, jezeli nie
zostat ujety w innych dochodach lub bezposrednio w kapitatach.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych i pozycji kosztéw i przychoddw,
ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu oraz wigczeniem przychodéw i kosztéw do
opodatkowania z lat poprzednich. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani
na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
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Wartosé sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
skfadnika aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywoéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskoéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Podatek od towardw i ustug

Przychody/aktywa i koszty/pasywa sg ujmowane po pomniejszeniu 0 wartos¢ podatku od towardw i
ustug, z wyjatkiem:

* sytuacji, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organoéw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ kosztow
nabycia sktadnika aktywow lub jako koszt,

* naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw i ustug.
Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub
zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Po
poczatkowym ujeciu aktywa trwate wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich Srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz Srodkéw
trwatych w budowie, od miesigca nastepnego, w ktérym przyjeto Srodek trwaty przez oszacowany
okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc metody liniowej, przy zastosowaniu
nastepujgcych rocznych stawek amortyzaciji:

Budynki i budowle 4%
Maszyny i urzgdzenia, srodki transportu
oraz pozostate 10% - 30%

Amortyzacji podlega warto$¢, bedaca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego sktadnika
aktywéw. Zdaniem Zarzadu, warto$¢ koncowa skiadnika aktywéw jest nieistotna, wiec Grupa
przyjmuje, ze wynosi zero.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres trwania
leasingu.

W momencie podjecia decyzji o sprzedazy skfadnika aktywéw, Grupa zaprzestaje jego amortyzowania
i prezentuje go w pozycji sprawozdania ,aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy”.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sg
okreslane jako rdéznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.
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Wartosci niematerialne

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wylgcznie w sytuacji, gdy realizowany jest Scisle
okreslony projekt, jest prawdopodobne, Ze sktadnik aktywéw przyniesie przyszie korzysci
ekonomiczne oraz koszty zwigzane z projektem mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wlasnym zakresie skfadnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskow i strat
jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt
odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 3 lata.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto przychoddéw
z czynszéw lub / i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne sg poczgtkowo wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgca ze
zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w
okresie, w ktérym powstaty.

W przypadku nieruchomosci inwestycyjnych, bedgcych przedmiotem leasingu, stosowane sg takie
same zasady wyceny, ujmowania i prezentacji, jak w przypadku leasingu finansowego Iub
operacyjnego.

Do nieruchomosci inwestycyjnych moze by¢ rowniez zaliczone prawo do uzytkowania przez
leasingobiorce nieruchomosci, bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego, jezeli spetnione s3g
nastepujgce warunki:
— nieruchomosé¢ (do ktérej przystuguje prawo uzytkowania przez leasingobiorce) w innym
wypadku spetniataby rowniez definicje nieruchomosci inwestycyjnej,
— leasing operacyjny jest ujmowany w taki sposéb, jakby byt leasingiem finansowym,
— do wyceny prawa do uzytkowania przez leasingobiorce nieruchomosci stosuje sie model
wedtug wartosci godziwej.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna
danego skfadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy
sktadnik aktywdéw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi
od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.
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W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwodch wartosci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Wartos¢ uzytkowa odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysziych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skiadnika aktywéw (lub grupy
aktywdw), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest uymowana jako pozostate koszty operacyjne w okresie, w ktérym wystgpita.

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywéw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartosci netto tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest pozostatych
przychodach operacyjnych.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone
do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwe;
pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢
bilansowa bedzie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie w wyniku ich
dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylgcznie woéwczas, gdy
wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skfadnik aktywow (lub grupa aktywow
netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa spoétki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany
klasyfikaciji.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
platne na zgdanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo
wymienialne na gotowke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne. Rozchdd srodkow
pienieznych w walutach obcych ustala sie metodg FIFO (pierwsze przyszto — pierwsze wyszto).
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow
finansowych, a okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

e  zostal zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
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o stanowi czesS¢ okre$lonego portfela instrumentédw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza
tacznie, zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow;
lub

e jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Skfadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostaé sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca
w innych okoliczno$ciach; lub
o skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywdw lub zobowigzan finansowych, lub do
obu tych grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej
zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Spdtki, w
ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub
o skiadnik aktywéw stanowi czesé kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (skfadnika aktywéw Ilub zobowigzan) jako
wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto ujete w
rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik
aktywow finansowych.

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych, o ustalonych lub
negocjowalnych warunkach ptatnosci oraz ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Spétka chce i
moze utrzymywaé do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane
do wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego
oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, za$ przychody ujmuje sie metodg efektywnego
dochodu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, ktére mogg byé w posiadaniu Spétki i znajdujgce
sie w obrocie na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje
w warto$ci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wtasnym, w kapitale z aktualizacji wyceny, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci,
odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic
kursowych dotyczgcych aktywoéw pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskoéw i
strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate
ujetg uprzednio w kapitale z tytutu aktualizacji wyceny ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego
okresu. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w chwili uzyskania przez Spotke prawa do ich otrzymania. Wartos¢ godziwg aktywow
pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okre$la sie przeliczajgc te
waluty po kursie spot na dzieh bilansowy. Zmiana warto$ci godziwej przypadajgca na réznice kursowe
wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego skfadnika aktywow
wykazywana jest w rachunku zyskow i strat.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o ustalonych lub negocjowalnych
warunkach ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.
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Naleznosci dlugoterminowe wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace
efekty dyskonta.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie
pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istniejg
obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpity po poczgtkowym ujeciu danego sktadnika
aktywoéw wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszite przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny
lub diugotrwaty spadek warto$ci godziwej papierow wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie
za obiektywny dowdd utraty wartosci. Warto$¢ godziwg akcji nienotowanych na gietdzie szacuje sie
za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji:

— ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy
niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

— metody rynkowe, a w szczegolnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych oraz metode
poréwnywalnych transakciji,

— metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

— metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

W przypadku niektérych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
poszczegolne aktywa, bada sie pod katem utrate wartosci tgcznie. Obiektywne dowody utraty wartosci
dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Spotki w procesie windykacji naleznosci.
Przestankami tymi moze by¢ wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajgcych srednio 90 dni,
a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z
przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po zamortyzowanym koszcie, kwota odpisu z
tytutu utraty wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw a biezgca
wartoscig szacunkowych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng
efektywng stope procentowg sktadnika aktywéw finansowych.

Wartos¢ bilansowg skfadnika aktywdéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywéw tego typu, z wyjgtkiem naleznosci z tytulu dostaw i ustug,
ktérych wartos¢ bilansowg pomniejsza sie stosujgc konto korygujgce ich pierwotng warto$é. W
przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg
wiasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang
pozniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany
wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji
pozostatych przychododw i kosztéw operacyjnych.

Z wyjgtkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie
obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna
racjonalnie odnies¢ do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z
tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli wartos¢ bilansowa inwestycji w
dniu odwrdcenia utraty warto$ci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby
utrata warto$ci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy
ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwréceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie
zwiekszenia wartosci godziwej nastepujgce po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w
kapitale wtasnym.
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Reklasyfikacje aktywow finansowych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg podlegac reklasyfikacji do:

e Pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te
spetniatyby definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych a jednostka ma zamiar i
mozliwos¢ utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty
pochodne oraz aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w wartosci godziwe;j,
mogg zosta¢ przekwalifikowane na nastepujgcych zasadach:

e Przeniesione do aktywéw dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz
przeznaczony do sprzedazy lub odkupu w krotkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania
aktywa te nie spetniatyby definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych oraz (c)
jednostka nie ma zamiaru i mozliwosci utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu
wymagalnosci,

e Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych,
reklasyfikacja do aktywow dostepnych do sprzedazy lub aktywoéw utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, jest mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez ktdére rozumie sie
udokumentowang przez jednostke incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy
oczekiwac, ze pojawi sie w przysztosci lub regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywajg sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg takze podlega¢ reklasyfikacji do aktywow
utrzymywanych do terminu wymagalno$ci i odwrotnie.

Wyksiegowanie aktywoéw finansowych

Spotka wyksiegowuje sktadnik aktywow finansowych wytgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne
do przeptywow pienieznych generowanych przez taki skfadnik aktywow, albo gdy sktadnik aktywow
finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzy$ciami zwigzanymi z jego
posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Spétka nie przenosi ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem skitadnika aktywow
i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywow i zwigzane z nim
zobowigzania z tytutu potencjalnych pfatnosci. Jesli natomiast Spétka zatrzymuje zasadniczo cate
ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym skfadnikiem aktywow, to nadal ujmuje stosowny skfadnik
aktywow finansowych.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spétke

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wiasny,
w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatowe
Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu
po odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke ujmuje sie

w kwocie otrzymanych wptywdw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisiji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapitat wikasny wtedy i tylko
wtedy, gdy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udzialu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidaciji;
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(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie
instrumenty w tej klasie majg identyczne cechy;

(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz
(d) suma przewidywanych przeptywdw pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego
sptaty opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane
wartosci godziwej ujetych i nieujetych aktywow netto jednostki (z wytaczeniem oddziatywania samego
instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywdéw netto wycenia sie w tym celu zgodnie z
odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiada¢ innych instrumentéw, ktére znaczgco zawezatby lub
wyznaczaty stalg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wiasnego instrumentéw zobowigzujgcych do przekazania ich
posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg
na tych samych zasadach co przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktéw (c) i (d), ktére nie maja
zastosowania.

Ztozone instrumenty finansowe

Sktadniki zlozonych instrumentéw wyemitowanych przez Spéitke klasyfikuje sie oddzielnie jako
zobowigzania finansowe i kapitat wiasny, zgodnie z trescig zawartej umowy. Wartos¢ godziwg
skfadnikéw stanowigcych zobowigzania na dzien emisji szacuje sie przy uzyciu dominujgcej rynkowe;j
stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentéw. Kwote te ujmuje sie jako
zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu
wygasniecia tej kwoty zwigzanego z zamiang lub do dnia wymagalno$ci instrumentu. Komponent
kapitatowy okresla sie odejmujgc warto$¢ zobowigzania od ogodlnej wartosci godziwej zlozonego
instrumentu kapitalowego. Wartos¢ te ujmuje sie w kapitale wkasnym po uwzglednieniu podatku
dochodowego i nie podlega ona pdzniejszemu przeszacowaniu.

Zobowiazania wynikajagce z uméw gwarancji finansowej

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie
weditug wyzszej z dwoch nastepujgcych wartoéci:
e kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe” oraz
e poczagtkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete
zgodnie z zasadami ujmowania przychodow.

Zobowiagzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako
przeznaczone do zbycia, jezeli:

e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Jednostka zarzadza
tacznie zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow;
lub

e jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:
o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujecia, jaka
wystgpitaby w innych warunkach; lub
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o skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do
obu tych grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej
zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Spétki, w
ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub
zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w
wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat
z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia si¢ poczgtkowo w
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakc;ji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy
procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania powyzej 12 miesiecy wycenia sie w
kwocie wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczacy efekt dyskonta.

Wyksiegowanie zobowiagzan finansowych

Jednostka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie wowczas, gdy odpowiednie
zobowigzania Spofki zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzieh bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie
niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, chyba Zze dany instrument pochodny petni funkcje
zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajacego. Spotka definiuje okreslone instrumenty pochodne jako
zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywdéw i zobowigzan lub uprawdopodobnionych
przysztych ~ zobowigzah  (zabezpieczenia  wartosci  godziwej), zabezpieczenia  wysoce
prawdopodobnych transakcji prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywow pienieznych) lub tez jako
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty
do wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, Zze zostanie on
zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako
aktywa obrotowe lub zobowigzania krétkoterminowe.

Wbudowane instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace

instrumentami finansowymi traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter
instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest Scisle powigzane z charakterem
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umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajgcym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej, ktorej zmiany ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze
statutem Spoiki oraz odpisem z Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje nabyte i zatrzymane przez nig wyceniane sg w cenie nabycia i pomniejszajg kapitat wiasny.

Kapitat zapasowy — nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z
nadwyzki ceny emisyjnej ponad warto$¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.
powstaje réwniez z podziatu zysku netto.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajgcy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobow ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne spotki oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spétka ogtosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczegotowy i formalny plan restrukturyzacji. Spotka utworzyta rezerwy na
badanie sprawozdania finansowego i publikacje w Monitorze Polskim B.

Rezerwa na urlopy — pracownikom Grupy przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w
przepisach kodeksu pracy. Koszt urlopdw pracowniczych uznaje sie na bazie memoriatowej.
Zobowigzanie z tytutu urlopéw pracowniczych ustala sie w oparciu o réznice miedzy faktycznym
wykorzystaniu urlopdw przez pracownikéw, a stanem jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego
do uptywu czasu.

Rezerwa na odprawy emerytalne — wynika z Kodeksu pracy i oszacowywana jest na podstawie
pewnych zatozen:

e Wynagrodzenie — warto$¢ wynagrodzenia poszczegdinych pracownikow; wskaznik wzrostu

ptac oraz zaszeregowanie pracownikow

e Analiza rotacji pracownikow

e Stopa procentowa zwigzana z dyskontem wartosci zobowigzania

o llos¢ pracownikow
Rezerwy na odprawy emerytalne sg ustalane co roku przez Zarzad Emitenta, a roznice odnoszone sg
w skonsolidowany rachunek zyskow i strat.

4. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzgdzone jest metodg posrednia.
5. Potaczenia jednostek gospodarczych

Zagadnienia zwigzane z potgczeniami jednostek gospodarczych reguluje MSSF 3 ,Potgczenia
jednostek gospodarczych”. Standard ten nakazuje rozliczenie kazdego potgczenia za pomocg metody
nabycia, polegajgcej na ustaleniu podmiotu przejmujgcego i przejmowanego, ustaleniu wartosci
godziwej przejmowanych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych, okre$leniu ceny przejecia
oraz wyliczenia wartosci firmy. MSSF 3 nie ma jednak zastosowania do transakcji pomiedzy
podmiotami pozostajacymi pod wspdlng kontrolg (MSSF 3.2 c). W tym wypadku Spdtka
zastosowataby metode, skutkujacg ujeciem powstajgcej catkowitej réznicy pomiedzy kapitatami
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wlasnymi podmiotow przejmowanych, a cenami przejecia jako korekty kapitatu wtasnego w pozycji

nierozliczony wynik z lat ubiegtych.

6. Udziat we wspdélnym przedsiewzieciu
Nie dotyczy.
7. Segmenty operacyjne

Segmenty Grupy/Spoiki objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg nastepujgce:

v'ustugi zarzgdzania

v ustugi zwrotu podatku zaptaconego za granica

v' pozostate ustugi

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Spoétki. Kwoty wykazane za lata
ubiegte zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.

Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Spétki w poszczegdlnych segmentach objetych

sprawozdawczoscia:

Przychody Zysk w segmencie
okres do okres do okres do okres do

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Dziatalno$é kontynuowana 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
Ustugi zarzgdzania dla:
CUF Sp. z o.0. 240 240 240 240
Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. 120 120 120 20
Eurocredit Sp. z o.0. 59 59 59 59
Calavados Investments Il Sp. z o.0. 100
Refaktury:
CUF Sp. z o.0. 5 4 5 4
Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. 1 1
Eurocredit Sp. z o.0. 2 2 2 2
Calavados Investments Il Sp. z o.0. 2 2
Dotacje
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 426 428 426 428
Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych 0 0
Przychody finansowe 2040 3303
Koszty administracji centralnej i
wynagrodzenie zarzadu -309 -450
Koszty finansowe 0 -6
Zysk/Strata brutto (dziatalnos¢
kontynuowana) 2157 3276
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Dziatalnos$é¢ zaniechana

Razem z dziatalnosci zaniechanej 0 0

Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych

Przychody finansowe

Koszty administracji centralnej i
wynagrodzenie zarzadu

Koszty finansowe

Zysk ze zbycia dziatalnosci
Zysk/Strata brutto (dziatalnosé
zaniechana)

Podatek dochodowy (dziatalnos$¢
kontynuowana i zaniechana)

Przychody skonsolidowane oraz zysk
netto 426 428

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
-46 -15
2111 3261

Powyzsze przychody stanowig przychody od podmiotow z grupy kapitatowej. W trakcie roku
obrotowego nie mialty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w

trakcie roku 2011).

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same, jak polityka
rachunkowosci Spotki opisane w nocie nr 3 niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Aktywa segmentéw

Udziaty
stan na stan na
dzien dzien
31.12.2012  31.12.201
1
000'PLN 000'PLN
Ustugi zarzgdzania:
CUF Sp. z o.0. 341 341
Euro-Tax.pl Sp. zo.o. 0 0
Eurocredit Sp. z o.0. 78 78
Euro-tax.ro 119 102
Euro-tax Doradztwo Podatkowe sp. z 0.0. 4
Refaktury:
CUF Sp. z o.0. 0 0
Euro-Tax.pl Sp. zo.o. 0 0
Eurocredit Sp. z o.0. 0 0
Razem aktywa segmentéw 542 521
Aktywa niealokowane 2 603 4843
Razem aktywa 3145 5 364
Noty stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 27



Euro-Tax.pl S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31.12.2012

Naleznosci handlowe od
podmiotéw powigzanych

Eurocredit sp. z 0.0.
Euro-Tax sp. z 0.0.

Cuf sp. z 0.0.
Calavados Investments Il
sp. Z 0.0.

Pozostate naleznosci od podmiotow
powigzanych

Dywidenda
Eurocredit sp. z 0.0.
Pozyczka
Euro-Tax sp. z o0.0.
Cufsp. zo.o.

stan na stan na
dzien dzien
31.12.201 31.12.201
2 1
000' PLN 000' PLN
6 6
12 25
49 25
0 2
136 58
stan na
dzien stan na dzien
31.12.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN
69
69
72
37
35

Osoby decyzyjne nadzorujg aktywa trwate, finansowe oraz wartosci niematerialne i prawne
segmenty celem monitorowania
w poszczegolnych segmentach oraz w celu dokonania wiasciwej alokacji zasobow.
Aktywa uzytkowane wspolnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie
przychodéw generowanych przez poszczegdlne segmenty sprawozdawcze.

przypadajagce na poszczegolne

wynikéw

osigganych
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Pozostate informacje o segmentach

Ustugi zarzgdzania:
CUF Sp. z o.0.
Euro-Tax.pl Sp. zo.o.
Eurocredit Sp. z o.0.

Euro-tax.ro

Euro-tax Doradztwo
Podatkowe sp. z 0.0.
Pozostate operacyjne:
CUF Sp. z 0.0.
Euro-Tax.pl Sp. zo.o.
Eurocredit Sp. z 0.0.

Razem

Informacje geograficzne

Amortyzacja
stan na stan na
dzien dzien
31.12.2012  31.12.2011
000'PLN 000'PLN
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0

Zwiekszenia aktywow trwatych

stan na dzien
31.12.2011

000'PLN

341
0
78

102

o O

521

stan na dzien
31.12.2012

Zwiekszenia

000'PLN

341
0
78

17 119

o o

21 542

Spotka dziata na dwoch gtdwnych obszarach geograficznych: wojewddztwo  Wielkopolskie,

wojewodztwo Dolnoslaskie.

Ponizej przedstawiono przychody Spotki oraz aktywa segmentow (aktywa trwate, z wyjgtkiem
inwestycji w jednostki stowarzyszone, pozostatych dtugoterminowych aktywow finansowych i aktywéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego) w rozbiciu na poszczegdlne obszary geograficzne

dziatalnosci.

Wielkopolskie
Dolnoslgskie
Rumunia

Razem

Przychody Aktywa trwate
okres do okres do stan na stan na
31.12.2012 31.12.2011 dzien dzien
31.12.2012 31.12.2011
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
306 305 419 419
120 123 4 0
0 0 119 102
426 428 542 521

Powyzsze przychody stanowig przychody od podmiotow z grupy kapitatowej. W trakcie roku
obrotowego nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w

trakcie roku 2011).

Informacje o wiodacych klientach

W przychodach segmentu ustugi zarzadzania w wysokosci 419 tys. zt. (w 2011 roku: 419 tys. zl.)

uwzgledniono przychody:

- w kwocie 240 tys. zt. z tytulu sprzedazy do najwiekszego klienta Spétki — CUF Sp. z o.0.
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- w kwocie 120 tys. zt. z tytutu sprzedazy do klienta Spétki — Euro-Tax.pl Sp. z o.0.
- w kwocie 59 tys. zt. z tytutu sprzedazy do klienta Spétki — Eurocredit Sp. z 0.0.

Wszystkie wyzej wymienione spotki wechodzg w sktad Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.

8. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Spoétki prezentujg sie nastepujaco:

Od 01.01.2012 Od 01.01.2011
do 31.12.2012 do 31.12.2011
000'PLN 000'PLN

Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy ustug 419 419
Pozostate przychody - refaktury 7 9
426 428

Przychody ze sprzedazy ustug sg zwigzane ze swiadczeniem ustug zarzgdzania spotkami zaleznymi
wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.

9. Koszty wedtug rodzaju
Od 01.01.2012 Od 01.01.2011
do 31.12.2012 do 31.12.2011
000'PLN 000'PLN
Amortyzacja Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci - -
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce 189 322
Podatki i optaty, w tym: 3 3
- podatek akcyzowy
Wynagrodzenia 89 103
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 18 19
Pozostate koszty rodzajowe 10 3
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
Pozostate koszty
Razem 309 450

10. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spétka nie prowadzi prac badawczych oraz rozwojowych.
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11. Pozostale przychody operacyjne

Inne przychody operacyjne
W tym dotacje

Pozostate przychody

12. Pozostate koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne

Pozostate koszty

13. Przychody i koszty finansowe

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej
instrumentéw finansowych:

Razem zyski z straty z tytutu zmiany wartosci godziwej

Zyski i straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych:

Razem zyski i straty z tytutu zbycia instrumentow
finansowych

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek

Ogodtem zyski/straty z inwestycji finansowych

Od 01.01.2012
do 31.12.2012

Od 01.01.2011
do 31.12.2011

000'PLN 000'PLN
0 1
0 1

Od 01.01.2012
do 31.12.2012

Od 01.01.2011
do 31.12.2011

000'PLN 000'PLN
0 0
0 0

Od 01.01.2012
do 31.12.2012
000'PLN

Od 01.01.2011
do 31.12.2011
000'PLN

38

38
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Koszty finansowe
Koszty odsetek:
-kredyty bankowe
-otrzymane kredyty
-emitowane obligacje
-rozliczenie dyskonta
-umowa leasingu

Razem koszty odsetek

Korekta warto$ci godziwej kredytow bankowych zwigzana
z ryzykiem stop procentowych

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci
finansowej

Razem koszty finansowe

Przychody finansowe

-przychody odsetkowe z krétkoterminowych depozytow
bankowych

-odsetki od rachunkéw bankowych, lokat

-dywidendy otrzymane

Razem przychody finansowe

Przychody finansowe netto

Zysk ze zbycia inwestycji

-wartosc¢ netto sprzedanych udziatéw

-przychod ze sprzedazy udziatow

Zysk ze zbycia inwestycji

0 0

0 -6

0 -6
107 91
1895 3212
2 002 3 303
2040 3297
0 0
0 0
0 0

14, Podatek dochodowy

Podatek biezgcy
Podatek odroczony

Od 01.01.2012
do 31.12.2012

Od 01.01.2011
do 31.12.2011

000'PLN 000'PLN
42 18

4 -3

46 15

Czesc¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% (2008: 19%) dla

podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.
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Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z wynikiem

finansowym:
Od 01.01.2012 Od 01.01.2011
do 31.12.2012 do 31.12.2011
000'PLN 000'PLN
Zysk przed opodatkowaniem 2 157 3276
Podatek wyliczony wg stawek krajowych, majgcych
zastosowanie do dochodéw w poszczegdlnych krajach 410 622
Korekta podatku o:
Dochody niepodlegajgce opodatkowaniu -360 -610
Przychody z lat ubiegtych podlegajgce opodatkowaniu 0 0
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 8 33
Koszty podatkowe doliczane -16 -28
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego -42 -18

15. Zyski/straty kursowe netto

Réznice kursowe odniesione do sprawozdania z catkowitych dochodéw uwzglednione zostaty w
nastepujgcych pozycjach:

Od 01.01.2012
do 31.12.2012

Od 01.01.2011
do 31.12.2011

000'PLN 000'PLN
Koszt wiasny sprzedazy
Koszty finansowe netto 0 -6
0 -6

16. Dywidenda na akcje

W 2012 roku na mocy uchwaty nr 8 Zarzad postanowit w dniu 25 czerwca 2012 wyptaci¢ dywidende z
wypracowanego zysku za rok obrotowy 2011 r. w wysokosci 2 800 000 zt (0,56 zt na akcje) ktéra
zostala przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy. Dniem wyptaty dywidendy podczas ktérego
ustalono liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za rok obrotowy 2011 byt dzien 11 czerwca
2012r.

17. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spétki oraz
Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych przez

Spotke i wykazywanych jako akcje wtasne.

Od 01.01.2012
do 31.12.2012

Od 01.01.2011
do 31.12.2011

000'PLN 000'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 2111 3261
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 5219178 5090411
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,40 0,64
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Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujgc srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposdb,
jak gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akgc;ji

zwyktych.

Od 01.01.2012
do 31.12.2012

Od 01.01.2011
do 31.12.2011

000'PLN 000'PLN
Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki 2111 3261
Koszty odsetek od obligacji zamiennych (po
pomniejszeniu o podatek)
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na
akcje 2111 3261
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 5219178 5090411
Korekty z tytutu:
Akcje wiasne (szt.) - -
opcji na akcje (szt.)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na akcje (szt.) 5219178 5090411
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,40 0,64
18. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos$¢ zaniechana

Spotka nie posiada udziatéw i akcji, ktore zostaty zaliczone do kategorii aktywdéw przeznaczonych do
sprzedazy. W roku obrotowym Spoétka nie zaniechata dziatalnosci.

19. Rzeczowe aktywa trwale

Spotka nie posiada rzeczowych aktywéw trwatych.
20. Nieruchomosci inwestycyjne

Spotka nie posiada nieruchomosci.

21. Wartosci niematerialne

Spotka nie posiada wartosci niematerialnych i prawnych.

22. Inwestycje w jednostkach zaleznych
nazwa jednostki zaleznej oraz powigzanie miejsce procent procent metoda
bezposrednie siedziby posiadanych posiadanych konsolidacji
spotki udziatow gltosow
% %
CUF sp. zo.0. Poznan 100% 100% petna
Euro-Tax.pl sp. z 0.0." Wroctaw 100% 100% petna
Eurocredit sp. z o.0. Poznan 100% 100% petna
Calavados sp. z o.0. Wroctaw 100% 100% petna
Euro-tax Doradztwo Podatkowe sp. z 0.0.  Wroctaw 75% 49,73% petna
Euro-Tax.RO Bukareszt 85% 85% petna
! Posrednio poprzez udziaty w Cuf spétka z 0.0.
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Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi zawarte sg na warunkach rynkowych. Zmiany
inwestycjach w jednostkach zaleznych pokazuje ponizsza tabela:

okres do okres do
31.12.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN
Stan na poczatek roku obrotowego 521 419
Rd&znice kursowe
Zakupy (w wartosci poczatkowej) 21 102
Zbycia 0 0
Utrata wartosci
Stan na koniec roku obrotowego 542 521
w tym:
Czes¢ diugoterminowa 542 521
Czes¢ krétkoterminowa
542 521

Inwestycje w jednostkach zaleznych obejmuja:

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
Papiery wartosciowe notowane na gietdzie: 000" PLN 000" PLN
Nie dotyczy
Papiery wartosciowe nienotowane na gietdzie:

Udziaty CUF Sp. z o.0. 341 341
Udziaty Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. 0 0
Udziaty Eurocredit Sp. z o.0. 78 78
Udziaty Euro-Tax.RO 119 102
Udziat Doradztwo Podatkowe sp. z 0.0. 4

542 521

Inwestycje w jednostkach zaleznych sg wyrazone w nastepujgcych walutach:

stan na dzien stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
Waluta 000' PLN 000' PLN
PLN 542 521

542 521

Na dzierh 31 grudnia 2012 roku przeprowadzono zgodnie z MSR 38 test na utrate wartosci aktywow
dla wszystkich zidentyfikowanych osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne (CGU — ang. Cash
Generating Unit) dla ktérych wystgpity przestanki wskazujgce mozliwos¢ utraty wartosci .Zarzad uznat,
iz przestanki wystepujag jedynie w przypadku spotki rumunskiej Euro-tax.ro.W przypadku pozostatych
spétek nie byto przestanek do wykonywania takich testow. W celu testowania na utrate wartosci
udziatéw w Euro-tax. ro poréwnywana jest wartos¢ bilansowa udziatéw z ich wartoscig odzyskiwalnag.
Zarzad uznat, iz pomimo straty w spotce rumunskiej wynoszgcej 473 tysigce ztotych, nie ma podstaw
do tworzenia odpisu. Ze wzgledu na charakter bilansu firmy do przeprowadzenia testu na utrate
wartosci wybrano metode zdyskontowanych przeptywéw netto.

Na podstawie prognozowanych wynikoéw na kolejne 5 lat, oszacowano, iz warto$¢ firmy mierzona
metodg DCF wynosi ponad 1,4 miliona ztotych, a wiec jest wyzsza niz wartos¢ udziatéw w wysoko$ci
103 tys. zt. Zarzad uznaje, iz strata w roku 2012 jest zwigzana przede wszystkim z dtugim okresem
wdrozeniowym i sezonowo$cig biznesu."
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23. Inwestycje w jednostki stowarzyszone
Spétka nie posiada udziatdw i akcji w jednostkach stowarzyszonych.
24, Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Spoitka nie posiada aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy.

25. Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Brak.
26. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spotka nie posiada aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

27. Pochodne instrumenty finansowe
Brak.
28. Pozyczki i naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
stan na dzien stan na dzien
31.12.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN
Naleznos$ci handlowe 68 28
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci - -
Naleznosci handlowe netto 68 28
W tym od jednostek powigzanych 68 28
Rozliczenia migdzyokresowe (czynne) - -
Naleznosci inne od podmiotéw powigzanych 69 0
Naleznosci inne od podmiotéw pozostatych 1 1
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 30
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 72 -
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom - -
210 59
Minus czes¢ diugoterminowa:
Naleznosci handlowe - -
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym - -
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom - -
Czes¢ krotkoterminowa 210 59

Naleznosci dtugoterminowe sg wymagane w ciggu okresu diuzszego niz jeden rok, liczac od dnia

bilansowego. Spdtka nie posiada naleznoéci dlugoterminowych.

Zarzad Spdétki uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto pozyczek i naleznosci jest zblizona do ich wartosci

godziwej, gdyz sg to jedynie pozyczki i naleznosci o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy.

Struktura czasowa pozyczek i naleznosci przedstawia sie nastepujgco:
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stan na dzien

stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN
do 3 miesiecy 210 59
Od 3 do 6 miesiecy
Ponad 6 miesiecy
210 59

Wartosci bilansowe pozyczek i naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci sg wyrazone w

nastepujgcych walutach:
stan na dzien

stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011

Waluta 000' PLN 000" PLN
PLN 210 59
210 59

Pozostate pozyczki i naleznosci nie zawierajg pozycji o obnizonej wartosci.

Efektywne stopy procentowe naleznosci i pozyczek krétkoterminowych wynosity:

stan na dzien

31.12.2012
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym %
Euro-Tax.RO 7,68
CUF Sp. z o.0. 6,50

29. Zapasy

Pozycja w sprawozdaniu nie wystepuje.

stan na dzien
31.12.2011

%

30. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
stan na dzien stan na dzien
31.12.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN
Srodki pieniezne w kasie i w banku 2383 3238
Krétkoterminowe depozyty bankowe - 1500
2383 4738

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywow pienieznych, w sktad $rodkéw pienieznych i kredytu w

rachunku biezgcym wchodzg:

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN

Srodki pieniezne w kasie i w banku 2383 3238
Krotkoterminowe depozyty bankowe 1500
2 383 4738
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31. Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
liczba akcji (w sztukach)

wartos$¢ nominalna jednej akcji w PLN
Wartos¢ nominalna wszystkich akciji

stan na dzien
31.12.2012

000' PLN

500
5 000 000
0,10
500

stan na dzien
31.12.2011

000' PLN

525
5250 000
0,10
525

Dnia 29 maja 2012 r. Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie wyrazenia
zgody na nabycie akcji serii B w celu ich umorzenia oraz uchwate umarzajgcg 25 000 akcji z
zachowaniem wymogoéw Kodeksu Spétek Handlowych dotyczacych postepowania konwokacyjnego
(obowigzkowa procedura stosowana przy obnizeniu kapitatu zaktadowego, majgca na celu ochrone
interesow wierzycieli spotki) Dnia 16 listopada 2012 roku obnizenie kapitatu zostato zarejestrowane w

sagdzie.

Akcjonariat na 31.12.2012

Udziat w
Udziat w ogollnej
Liczba ogolnej liczbie

Akcjonariusz Seria Liczba akcji | gtosow liczbie akcji | gtoséw
Rorison Investments Limited A 2 056 787 2 056 787 41,14% 41,14%
EVF | Investments S.A.R.L. A 1250500 1250500 25,01% 25,01%
Meltham Holdings Limited A 648 213 648 213 12,96% 12,96%
Bigrista Holdings Limited A 419 500 419 500 8,39% 8,39%
Zespot zarzadzajacy A 80 000 80 000 1,60% 1,60%
Pozostali akcjonariusze A 545 000 545 000 10,90% 10,90%
RAZEM 5000 000 5000 000 100,00% 100,00%

Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy - zysk netto
spétka w kwocie 1 800 000,00 planuje przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, a 310 791,42 na kapitat

zapasowy.

32. Kapitat zapasowy

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011

000' PLN 000 PLN

Stan na poczatek okresu 1430 252

Umorzenie akcji -1422 0

Emisja akgcji 0 1422

koszty emisji kapitatu akcyjnego 0 -169
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podziat wyniku za poprzedni rok
wyptata dywidendy
Agio ze sprzedazy akcji wkasnych

Stan na koniec okresu

33. Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu finansowym

34. Udziaty (akcje) wtasne

Stan na poczgtek okresu

Zakupione w ciggu okresu

Zmniejszenie z tytutu realizacji opcji na akcje
umorzenie akcji wtasnych

Stan na koniec okresu

461

-75

0 0

468 1 430
31.12.2012 31.12.2011
000' PLN 000" PLN
1447 0
-1447 0
0 0

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétka na dzien 31.12.2012 roku nie posiada akcji

wiasnych.

W 2011 roku Spdtka wyemitowata 250.000 akcji o wartosci nominalnej 25 tys. zt w zwigzku z
uchwalonym programem opcji menedzerskich. Akcje te zostaty objete przez Alior Bank za cene 5,78 zt
kazda, czyli tacznie za 1 447,5 tys. zt. Kwota zostata wptacona na rachunek kaucji, stanowigcej
zabezpieczenie zobowigzan Spdtki wobec Alior Banku z tytutu umowy kaucji zawartej w dniu 1
sierpnia 2011 roku. Ze wzgledu na fakt, iz Spétka uznata, iz warunki programu nie zostang spetnione
WZA w dniu 2012-05-29 uchwatg nr 21 dokonato odstgpienia od programu opcji menedzerskich i
jednoczesnie uchwalg nr 22 dokonano wyrazenia zgody na nabycie akcji wiasnych celem ich
umorzenia, a uchwatg nr 23 dokonano umorzenia tych akcji i obnizenia kapitatu zakladowego
(uchwata 24). Uchwaty 23 i 24 wchodzg w zycie z dniem rejestracji w KRS. Wpis do KRS zostat

dokonany w dniu 16.11.2012.
Warto$¢ nominalna: 25 tys. zt
Cena nabycia: 1 447,5 tys. zt
Ujemna roznica: 1 422,5 tys. Zt.

35. Obligacje zamienne na akcje
Brak.

36. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajgce do
realizacji po uptywie 12 miesiecy

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajgce do
realizacji w ciggu 12 miesiecy

stan na

stan na dzien dzien
31.12.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN

5 10

5 10
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Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy -

- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

5 10
Zmiany stanu brutto odroczonego podatku dochodowego przedstawiajg sie nastepujgco:
okres do okres do
31.12.2012 31.12.2011
000" PLN 000" PLN
Stan na poczatek okresu 10 7
Przejecie jednostki zaleznej
Obcigzenie wyniku finansowego -5 3
Pomniejszenie kapitatu wikasnego
Stan na koniec okresu 5 10

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku

(przed uwzglednieniem ich kompensaty) przedstawione zostaty w tabelach ponize;j.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Koszt Koszt
odroczonego odroczonego
podatku podatku
2012 PLN 2011 PLN
10 7
Uznanie wyniku finansowego -5 3
Przejecie jednostki zaleznej -
Wptyw na kapitat wtasny -
5 10
37. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Brak.

38. Kredyty i pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2011 roku, w catym okresie sprawozdawczym oraz w okresie
Spotka nie korzystata z finansowania dtuznego.

poréwnywalnym

39. Zobowigzania krétkoterminowe
stan na dzien stan na dzien
31.12.2012 31.12.2011
000" PLN 000" PLN
Zobowigzania handlowe 33 59
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W tym zobowigzania wobec podmiotow powigzanych
Zobowigzania pozostate wobec jednostek powigzanych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen, ubezpieczen spotecznych i
innych obcigzen

Rozliczenia miedzyokresowe (bierne)

Sredni termin ptatno$ci zobowigzan handlowych wynosi 14 dni.

6 5
1 74
4 0
27 15
66 148

Zarzad Spétki uwaza, ze wartos¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci
godziwej, gtdbwnie z uwagi na fakt, iz sg to zobowigzania o okresie wymagalnosci do 1 roku.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2010 wyniosto 14,6 tys. zt, a za rok 2011 - 16,0
tys. Zt, z za rok 2012 — 20 tys. Zt. Nie byto innych ustug swiadczonych przez biegtego rewidenta na

rzecz Spotki 2012 roku

40. Swiadczenia pracownicze

Na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych na dzien bilansowy sktadajg sie:

Swiadczenia z
jubileuszowych

tytutu odpraw emerytalnych oraz nagréd

Z tytutu swiadczen pracowniczych w rachunku zyskow i strat ujeto
nastepujgce kwoty

Koszty biezgcego zatrudnienia
Koszty ubezpieczen spotecznych

Zyski i straty z korekty zobowigzania z tytutu Swiadczeh z tytutu
odpraw emerytalnych oraz nagrdd jubileuszowych

Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzgdu i pracownikom
Akcje przyznane cztonkom Zarzadu i pracownikom
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN

0 0

okres do okres do
31.12.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN

89 103

18 19

107 122

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzgdu):

okres do okres do
31.12.2012 31.12.2011
liczba liczba
pracownikow pracownikow
Zarzad 2 2
Pracownicy 3 4
5 6
Noty stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 41



Euro-Tax.pl S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31.12.2012

41. Zobowiazania z tytulu $wiadczen emerytalnych
Brak.
42. Program emisji opcji na akcje

W zwigzku z odstgpieniem przez Spotke od realizacji Programu Opcji Menedzerskich i emisji Opcji
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Euro-Tax.pl Spoétka Akcyjna dnia 29 maja 2012 roku postanowito
uchyli¢ uchwate nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Euro-Tax.pl Spotka Akcyjna z dnia 29
czerwca 2011 roku, tym samy program opcji menedzerskich ustanowiony w roku 2011 przestat
obowigzywac.

43. Rezerwy

odroczony
podatek

dochodowy koszty Razem
000' PLN 000' PLN 000' PLN

Stan na 1 stycznia 2012
Ujete w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow - -

- utworzenie dodatkowych rezerw

- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku
Stan na 31 grudnia 2012

Struktura tagcznej kwoty rezerw:
31.12.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

44, Sprzedaz spéltek zaleznych

Nie dotyczy

45, Nabycie spotki zaleznej

Nabycie dodatkowych udziatéw w jednostkach zaleznych zostato opisane w nocie nr 22.

46. Objasnienie do réznicy pomiedzy zmianami bilansowymi a wartosciami wykazanymi w
sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Roéznice miedzy zmianami bilansowym a zmianami wykazanym w sprawozdaniu z przeptywow

pienieznych wynikajg gtéwnie ze zmiany w naleznosciach o niewyptacong dywidende a w
zobowigzaniach o rozrachunki z tytutu zakupu udziatdw w spoétce rumunskiej. Zmiany stanu
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odpowiednich pozycji bilansowych uwzgledniajg roéwniez odpowiednie korekty w zwigzku z
wykazaniem jako odrebnej pozycji zaptaconego podatku dochodowego.

47. Zobowigzania warunkowe

Nie dotyczy

48. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku

Nie dotyczy

49. Umowy leasingu operacyjnego (nalezy uwzgledni¢é umowy wynajmu)

Na dzien bilansowy Spoétka nie posiadata zobowigzania z tytutu umoéw leasingu operacyjnego. Spotka
wynajmujg pomieszczenia od Spoétki CUF Sp. z 0.0. Wysokos$é optat za najem wynosi 420 PLN netto
miesiecznie.

50. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spotkg dominujgcg a jej podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi ujawnione
zostaty ponizej.

Transakcje handlowe

W ciggu roku, spétki z Grupy zawarty nastepujgce transakcje handlowe ze swoimi podmiotami
powigzanymi, ktére nalezg do Grupy:

okres do 31.12.2012 okres do 31.12.2011

000' PLN 000' PLN
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug 426 428
- w tym od jednostek zaleznych 426 428
- w tym od jednostek stowarzyszonych
Zakupy towardw i ustug 42 72
- w tym od jednostek zaleznych 42 72

- w tym od jednostek stowarzyszonych

Sprzedaz ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na podstawie zawartych umoéw o zarzgdzanie
W oparciu o rynkowe ceny.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie
utworzono Zzadnych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci watpliwych od podmiotéw
powigzanych.

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstale w wyniku sprzedazy i zakupu towaréw i
ustug sa nastepujace:

stan na dzien stan na dzien
31.12.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN

Naleznos$ci handlowe od podmiotéw
powiazanych
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Eurocredit sp. z 0.0.

Euro-Tax sp. z 0.0.

Cuf sp. z 0.0.

Calavados Investments Il sp. z 0.0.

Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw

powigzanych
Euro-Tax sp. z 0.0.
Cuf sp. zo.0.

Pozostate naleznosci od podmiotéw
powigzanych

Dywidenda
Eurocredit sp. z 0.0.
Pozyczka
Euro-Tax sp. z o0.0.
Cufsp. zo.o.

Inne zobowiazania
Rorison Investment limited
Dana Lupu

6
12
49

0

136

stan na dzien
31.12.2012

000' PLN

stan na dzien
31.12.2012

000' PLN

69

6
25
25

2
58

stan na dzien
31.12.2011

000' PLN

stan na dzien
31.12.2011

000' PLN

69

72

37
35

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2012 31.12.2011
000" PLN 000" PLN

2

2

1 72

Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia cztonkéw zarzadu oraz cztonkéw pozostatej kadry kierowniczej ksztattowaty sie

nastepujgco:

Cztonkowie Zarzadu

stan na dzien
31.12.2012

000" PLN

stan na dzien
31.12.2011

000" PLN
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Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 31 34
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Inne swiadczenia dtlugoterminowe
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Wyptaty w formie opcji na akcje
Ptatnosci w formie akcji
31 34
Czlonkowie pozostalej kadry kierowniczej
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 58 60
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Inne swiadczenia dlugoterminowe
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Wyptaty w formie opcji na akcje
58 60
89 94

stan na dzien
31.12.2012

000' PLN
Pozyczki udzielone cztonkom zarzgdu i
innym kluczowym cztonkom kadry
kierowniczej:

Stan na poczatek okresu
Sptata udzielonych pozyczek
Odsetki naliczone

Odsetki otrzymane

stan na dzien
31.12.2011

000' PLN

stan na koniec okresu -

Pozyczki udzielone jednostkom
powigzanym:

Stan na poczatek okresu 0
Woptata udzielonych pozyczek 1892
Sptata udzielonych pozyczek 1820
Odsetki naliczone

Odsetki otrzymane 38

Stan na koniec okresu 72

Pozyczka udzielona w dniu 21 listopad 2012 jednostce zaleznej CUF Sp. z 0.0. przypadata do sptaty
do dnia 30 czerwca 2013, a jej oprocentowanie wynosito 6,50% w skali rocznej. Natomiast pozyczka
udzielona w dniu 3 wrzeénia 2012 jednostce zaleznej Euro-tax ro. z 0.0. przypadata do sptaty do dnia

30 czerwca 2013, a jej oprocentowanie wynosito 7,68% w skali roczne;.

51. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko kredytowe.
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Spotka prowadzi polityke kredytowania swoich odbiorcéw poprzez stosowanie standardowych
termindw pfatnosci za sprzedane ustugi. Ze wzgledu na fakt, ze sprzedaz ustug odbywa sie w ramach
Grupy Kapitatowej ryzyko naleznosci jest ograniczone poprzez sprawowanie kontrola nad spotkami
zaleznymi.
Obszary, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majace odmienng charakterystyke
ryzyka kredytowego, to:

e srodki pieniezne i lokaty bankowe,
instrumenty pochodne,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
udzielone pozyczki,
dtuzne papiery wartosciowe,
udzielone gwarancje i poreczenia.

Maksymalna ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ bilansowg
nastepujgcych aktywow finansowych:

stan na dzien stan na dzien
31.12.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN
Pozyczki 72 ;
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
NP 138 91
naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2383 4738
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i ) i
poreczenh
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 2593 4 829

Ryzyko cenowe
Spodtka nie uczestniczy w obrocie papierami wartosciowymi na zadnym aktywnym rynku.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka jest narazona na ryzyko utraty pltynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do
regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. W ocenie Zarzadu znaczna wartos¢ srodkow
pienieznych na dzien bilansowy, oraz dobra kondycja finansowa Spétki powodujg, ze ryzyko utraty
ptynnosci nalezy oceni¢ jako nieznaczne.

Analiza umownych termindw wymagalnosci niezdyskontowanych przeptywdw pienieznych z tytutu
zobowigzanh finansowych wg stanu na 31 grudnia 2012 roku

o<1 1-6 miesiace 812 g 3-5lat  >5lat

miesigca miesigce

000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000 PLN 000 PLN
Kredyty - - - - - -
inwestycyjne
Kredyty obrotowe - - - - - -
Pozyczki - - - - - -
Leasing i i i i ) )
finansowy
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Razem - - - - - -

Ryzyko walutowe
Spotka bezposrednio nie jest narazona na ryzyko zmiany kurséw walut.

Ryzyko stopy procentowej
Spétka nie posiada instrumentow finansowych opartych na zmiennej stopie procentowe;.

52. Instrumenty finansowe
Spotka nie posiada instrumentéw finansowych po stronie pasywéw opartych na zmiennej stopie
procentowej. Spotka posiada instrumenty finansowe po stronie aktywdéw oparte na zmiennej stopie

procentowej. Sg to srodki pieniezne, a doktadnie depozyty bankowe.

Oprocentowanie state

<1rok 1-5 lat >5 |at Razem
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego i umow
dzierzawy z opcjg zakupu 0

Obligacje ....% 0

Umarzalne akcje
uprzywilejowane zamienne
na akcje zwykte 0

Oprocentowanie zmienne

<1rok 1-5 lat >5 lat Razem
. 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000" PLN
Srodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkéw
pienieznych 2383 2383
Kredyty w rachunku
biezgcym 0
Kredyt bankowy na
kwote....... 0
Kredyt bankowy na
kwote....... 0
Udziat w kredycie
zaciggnietym przez wspoine
przedsiewzigcie 0
2383 0 0 2 383

Ponizej przedstawiono analiza wrazliwosci aktywdw na zmiane oprocentowania.

Wrazliwos¢é na ryzyko stop procentowych

Oprocentowanie zmienne Wzrost Spadek
aktywow finansowych na dzien Stan na dzien  oprocentowani  oprocentowani
31.12.2012 31.12.2012 aol% aol%
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000' PLN 000' PLN 000' PLN
Srodki pieniezne i ekwiwalenty
Srodkéw pienieznych (nota 13) 145 +1 -1
RAZEM 145 +1 -1

Wrazliwos$¢ na ryzyko stép procentowych

Oprocentowanie zmienne Wzrost Spadek
aktywoéw finansowych na dzien Stan na dzieh  oprocentowani  oprocentowani
31.12.2011 31.12.2011 aol% aol%
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Srodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkéw pienieznych (nota 13) 91 +1 -1
RAZEM 91 +1 -1
53. Instrumenty finansowe

Warto$¢ aktywéw finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do
nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1.
2.

3.

\‘.@SJ"P

Pozyczki i naleznosci (PIN)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat —
przeznaczone do obrotu (AWG-O)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat —
wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

Aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR 39)

Wartosc zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do
nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1.

2.

3.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat —
przeznaczone do obrotu (ZWG-0O)

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat —
wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W)
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

Zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR 39)
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Kategoria instrumentéw finansowych wediug MSR 39

Nota

PIN

AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ

Poza MSR 39

RAZEM

Stan na 31.12.2012
Aktywa trwate
Naleznosci
dtugoterminowe
Pozyczki
dtugoterminowe
Pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate
dtugoterminowe aktywa
finansowe

Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci
Pozyczki
krétkoterminowe
Pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate
krotkoterminowe aktywa
finansowe

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

28

28

27

30

138

72

2384

542

138

72

2384

Aktywa finansowe
razem

2594

542

3136
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Stan na 31.12.2011

Aktywa trwate

Naleznosci

diugoterminowe 28 - - - - - - - -
Pozyczki

diugoterminowe - - - - - - - - -
Pochodne instrumenty

finansowe - - - - - - - - -
Pozostate

dtugoterminowe aktywa

finansowe - - - - - - - 521 521
Aktywa obrotowe -

Naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 28 61 - - - - - - 61
Naleznosci z tytutu

podatku dochodowego 28 30 30
Pozyczki

krotkoterminowe - - - - - - - - -
Pochodne instrumenty

finansowe 27 - - - - - - - -
Pozostate

krotkoterminowe aktywa

finansowe - - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 30 4738 - - - - - - 4738

Aktywa finansowe
razem 4 829 - - - - - 521 5 350

Noty stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 50
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Stan na 31.12.2012
Zobowiagzania
diugoterminowe

Kredyty dtugoterminowe
Pozyczki dtugoterminowe
Leasing finansowy

Pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate dtugoterminowe
zobowigzania finansowe
Zobowiagzania
krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku
Kredyty krétkoterminowe
Pozyczki krétkoterminowe
Leasing finansowy

Pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate krétkoterminowe
zobowigzania finansowe
Zobowiazania finansowe
razem

Stan na 31.12.2011
Zobowigzania
diugoterminowe
Kredyty dtugoterminowe
Pozyczki diugoterminowe
Leasing finansowy
Pochodne instrumenty

Nota

38
38
37

39
39
38
38
37

38
38
37

Kategoria instrumentéw finansowych wediug MSR 39
ZWG-0 ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR 39
- - 62 - -
4
- - 66 - -

Noty stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 51
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finansowe

Pozostate dlugoterminowe

zobowigzania finansowe - - - - - -
Zobowigzania

krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate

zobowigzania 39 - - 98 - - 08
Kredyty krotkoterminowe 38 - - - - - -
Pozyczki krotkoterminowe 38 - - - - - -
Leasing finansowy 37 - - - - - -
Pochodne instrumenty

finansowe - - - - - -

Pozostate krétkoterminowe
zobowigzania finansowe - - - - - -

Zobowigzania finansowe
razem - - 98 - - 98

Zobowigzania finansowe w podziale na kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39

Noty stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego 52



54. Charakter i cel gospodarczy zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych w
bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy jednostki.\

Nie dotyczy

55. Wazne oszacowania i osady ksiegowe
Nie dotyczy.

56. Niepewnos¢ co do kontynuaciji dziatalnosci

Sprawozdanie sporzadzone jest przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Spotki w okresie najblizszych
12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg nie okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania przez nig dziatalnosci

57. Zmiana kwalifikacji/ prezentacji danych poréwnawczych

W  poréwnaniu do poprzedniego dnia bilansowe gokonano zmiany prezentacji rozliczen
miedzyokresowych biernych, ktére w roku poprzednim prezentowane byly jako pozostate rezerwy.
Kwota korekty prezentacyjnej wynosita 50 tys. zt.

58. Odstepstwa od wymogéw MSSF
Patrz punkt 42.

59. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych) Spétka nie dokonata zmian polityki
rachunkowosci, précz prezentacji biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztow z pozostatych rezerw
do zobowigzan handlowych. Kwota korekty prezentacyjnej dla okresu poréwnawczego wynosita 50
tys. zt.

60. Wartosci szacunkowe

Nie dotyczy

61. Btedy poprzednich okresow
Brak.

62. Zdarzenia po dniu bilansowym
Nie dotyczy

63. Objasnienia dotyczace przeksztatcenia na MSSF

Spotka od poczatku istnienia prowadzi sprawozdawczos¢ wedlug wymogéw MSSF ze wzgledu na
fakt, iz gtdwny akcjonariusz Spétki Rorison Limited Sporzgdza sprawozdanie finansowe wedtug zasad
MSSF/MSR .

Adam Powiertowski Tomasz Jamrozy Sylwia Ostaszewska

Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu Osoba ktére powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Euro-Tax.pl S.A.

Poznan, dnia 2 kwietnia 2013 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOtKI Euro-Tax.pl S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 rr..

SPIS TRESCI
Informacje podstawowe
Podstawowe obszary dziatalnosci
Grupa Kapitatowa
Otoczenie rynkowe
Strategia Grupy Kapitatowej
Organy jednostki
Kapitat Spotki i struktura akcjonariatu. Akcje w posiadaniu 0sob zarzqdzajgcych
i nadzorujgcych Spotke.
Wydarzenia majgce istotny wptyw na dziatalnos¢ w 2012 r.
Wydarzenia, ktdre wystgpity po dniu 31 grudnia 2012 r. i mogq w znaczgcy
sposob wptyngc na przyszte wyniki finansowe
Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
Opis podstawowych ryzyk i zagroZen zwigzanych z prowadzonq dziatalnoscig
Opis istotnych transakcji pomiedzy podmiotami wchodzgcymi w sktad Grupy
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poreczen i gwarancji
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koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku
Informacja o znanych Spdtce umowach w wyniku, ktérych mogq w przysztosci
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S.A., wraz z opisem tych uprawnien
Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdarn finansowych
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1. Informacje podstawowe

Nazwa
Forma prawna:

Euro-Tax.pl S.A.
Spoétka Akcyjna

Siedziba: 60-750 Poznan, ul. Wyspianskiego 14/2
Telefon: +48 (61) 828 8102
Fax: +48 (61) 828 8122

Strona Internetowa:

www.euro-tax-sa.pl

E-mail: ir@euro-tax.pl
REGON: 300855761
NIP: 972-117-92-58
Numer KRS: 0000311384
Adam Powiertowski — Prezes Zarzadu,

Zarzad: Tomasz Jamrozy — Cztonek Zarzadu

. . 5 000 000 akcji serii A
Liczba akcji:

Spotka Euro-Tax.pl S.A. zostata powotana na mocy Aktu Zatozycielskiego z dnia 3 czerwca
2008r. Spétka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000311384. Wpisu
dokonat Sad Rejonowy dla Poznania Nowe Miasto | Wilda VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sqgdowego w dniu 12 sierpnia 2008 r.

2. Podstawowe obszary dziatalnosci

Euro-Tax.pl S.A. jest spotkg dominujaca, zarzadzajgcg i nadzorujgcg Grupa Kapitatowa, w sktad
ktorej wchodzg podmioty prowadzace dziatalnosé zwigzang z realizacjg ustugi zwrotu podatku
dochodowego za prace za granica.

Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. dziata na rynku zwigzanym z emigracjg zarobkowa w krajach
Europy Zachodniej. Ustugi skierowane sg do osdb, ktére legalnie pracowaty w Wielkiej Brytanii,
Holandii, Irlandii, Niemczech, Norwegii, Belgii, Austrii lub USA w ciggu ostatnich pieciu lat (w
zaleznosci od kraju) lub sg tam obecnie zatrudnione. Spoétki Zalezne Euro-Tax.pl S.A. a
wspotpracujg zaréwno bezposrednio z klientami indywidualnymi, jak réwniez z partnerami
biznesowymi (agencjami pracy tymczasowej oraz innymi spotkami bedgacymi konkurencjg dla
Spotki Zaleznej Euro-Tax.pl sp. z 0.0. w Polsce, ktérzy posredniczg w pozyskiwaniu klientéw).

Podstawowg dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. jest podejmowanie w imieniu
klientow (o0séb fizycznych) czynnosci przed zagranicznymi urzedami skarbowymi, majgcych na
celu ztozenie wnioskéw i procedowanie odzyskania nadptaconych zaliczek na podatek
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dochodowy, a takze oferowanie ustug w zakresie pomocy w uzyskiwaniu zasitkdw socjalnych dla
pracownikéw przebywajgcych na terenie Niemiec i Holandii. Zdecydowana wiekszos$¢ klientéw
(ponad 75%) pozyskiwana jest poprzez dziatalno$é¢ Grupy Kapitatowej w ramach marki Euro-
Tax.pl.

Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl na poziomie operacyjnym generuje przychody ze $wiadczenia
ustugi zwrotu nadptaconego podatku dochodowego przez obywateli Polski pracujgcych poza
granicami kraju. Od Il pot. 2011 roku Spétka swiadczy réowniez ustugi majace na celu zwrot
podatku dla obywateli Rumunii. Model biznesu jest oparty o ,prowizje za sukces” — tzn. za
wykonang ustuge klient zobowigzany jest uisci¢ optate stanowigcg prowizje od zwrdconego
podatku okreslonej jako procent zrealizowanego zwrotu podatku nie mniej niz okreslona w
umowie z klientem optata minimalna.

Dodatkowo, Spotki Zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Swiadczg rowniez ustugi
posrednictwa finansowego przy realizacji czekdw skarbowych z Wielkiej Brytanii, Irlandii oraz
USA zwigzanych ze zwrotem podatku.

Innowacyjnos¢ oraz dynamiczny rozwdj dziatalnosci Euro-Tax.pl S.A. zostat wyrdzniony
przyznaniem szeregu prestizowych nagrdd:

- w 2012 roku firma znalazta sie wsrdéd Diamentéw Forbesa w wojewddztwie dolnoslgskim, czyli
w gronie przedsiebiorstw najszybciej zwiekszajgcych swojg wartos¢;

- w 2011 roku Grupa Kapitatowa Euro-tax.pl S.A. otrzymata tytut ,Regionalnego Lidera Innowacji i
Rozwoju — 2011" w kategorii: dynamicznie rozwijajaca sie firma, podkategorii: firma $rednia;

- W XIl edycji Rankingu Deloitte Technology Fast 50 firma zajeta 8 miejsce w Polsce i 17 w Europie
Srodkowej;

- Euro-Tax.pl drugg polskg firmg w rankingu Deloitte — Technology Fast50 w 2009 roku w
kategorii ,Raising Stars”. W ogdlnej klasyfikacji zajeta 10 pozycje wsrdd najdynamiczniej
rozwijajacych sie firm w Europie Srodkowej;

- W IV edycji Rankingu Kamerton Innowacyjnosci 2008 jedna ze spdétek Grupy Euro-Tax.pl S.A. —
firma Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. znalazta sie w czotéwce ,Najbardziej innowacyjnych mikrofirm w
Polsce”;

- Euro-Tax.pl zajat trzecie miejsce w kategorii ,,Wschodzgcych Gwiazd” (Rising Star) rankingu
Deloitte 2008 Fast 50 Central Europe Ranking.

3. Grupa Kapitatowa

Euro-Tax.pl S.A. jest jednostkg dominujgcg w stosunku do trzech spoétek zaleznych, wraz z ktérymi
tworzy on Grupe Kapitatowg Euro-Tax.pl. Spétkami zaleznymi sg nastepujgce podmioty:

e Calavados Investments Il Sp. z 0.0. (dawniej Euro-Tax.pl Sp. z 0.0.) — spdtka pozostata
po whniesieniu aportu przez Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. do Calavados Investments Sp. z 0.0. i
zmianie nazwy Euro-Tax.pl Sp. z o.0. na Calavados Investments Il Sp. z 0.0. oraz
Calavados Investments Sp. z o.0. na Euro-Tax.pl Sp. z o.0. Spdtka jest obecnie
wykorzystywana do dziatan w zakresie zwrotu podatku w punktach handlowych na
terenie catej Polski (m.in. Stalowa Wola i Opole).
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100% udziatéw w posiadaniu CUF Sp. z 0.0.

e Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. - najwieksza w Polsce spdtka zajmujgca sie obstugg klientow
zainteresowanych odzyskaniem i rozliczeniem nadptaconego podatku z tytutu pracy za
granicg. Swiadczy ustuge e-commerce: spétka koncentruje sie na pozyskiwaniu
klientow za posrednictwem Internetu oraz poprzez call center, dziata w kanale B2C

100% udziatéw w posiadaniu Calavados Investments Il Sp. z o.0.

e CUF Sp. z 0.0. — spotka wyspecjalizowana w procedowaniu i obstudze zwrotéw
nadptaconego podatku za prace za granicg bezposrednio przed tamtejszymi urzedami
skarbowymi. Dziatalnos¢ CUF Sp. z o0.0. oparta jest o procedowanie zwrotéw
nadptaconego podatku przez klientdw zgtoszonych przez Euro-Tax.pl Sp.zo0.0. oraz
innych partneréw na terenie Polski. CUF Sp. z 0.0. dziata w kanale B2B,;

100% udziatéw w posiadaniu Euro-Tax.pl S.A.

e EuroCredit Sp. z o0.0. — spdtka celowa oferujgca ustugi posrednictwa finansowego i
inkasa czekdw. Oferta EuroCredit Sp. z .0.0. skierowana jest do podatnika samodzielnie
realizujgcego zwrot podatku lub za posrednictwem podmiotéw konkurencyjnych
wzgledem spétek Grupy Kapitatowej. EuroCredit Sp. z o0.0. dziata w kanale B2C oraz
B2B.

100% udziatéw w posiadaniu Euro-Tax.pl S.A.

e SC Euro-Tax.ro Servicii Fiscale Emigranti SRL - spétka koncentruje sie na pozyskiwaniu i
obstudze klientéw w Rumunii — prowadzac dziatalnos¢ zblizong do Spétki Zaleznej
Euro-tax.pl sp. z 0.0. Na potrzeby rozwoju Grupy Kapitatowej na rynku rumunskim
zakres oferowanych ustug zostanie poszerzony o zwrot podatku z Hiszpanii oraz Wtoch.

W dniu 2 wrzesnia 2011 roku Euro-Tax.pl S.A. podpisat umowe inwestycyjng z Dang
Lupu na podstawie ktorej Emitent dokonat zakupu 17 udziatdw spétki SC Euro-Tax.ro
Servicii Fiscale Emigranti SRL stanowigcych 85% udziatu w kapitale.

85% udziatéw w posiadaniu Euro-tax.pl S.A.

e Euro-tax Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. — spdtka powotana dnia 3 kwietnia 2012
roku. Utworzenie spotki doradztwa podatkowego byto zwigzane z planami
intensyfikacji dziatan w zakresie zwrotu podatku z Republiki Federalnej Niemiec, a
takze plany rozszerzenia wachlarza ustug Grupy Kapitatowej o doradztwo podatkowe w
zakresie wypetniania deklaracji PIT, w tym w szczegdlnosci z uwzglednieniem
rozliczenia dochoddéw uzyskanych za granicg, doradztwo podatkowe zwigzane z
odzyskiwaniem dla podmiotdw prowadzacych dziatalnosé gospodarczg podatku VAT z
zagranicy, doradztwo podatkowe zwigzane z petng obstugg podatkéow oséb
migrujgcych (w tym cztonkéw zarzadu, dyrektorow i menedzerow podmiotow
gospodarczych) oraz pracodawcow oddelegowujgcych pracownikdw do pracy za
granice, a takze szeroko pojeta optymalizacja podatkowa w zakresie transgranicznego
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Swiadczenia ustug oraz inne ustugi doradcze wymagajace posiadania statusu doradcy
podatkowego. Dnia 6 grudnia 2012 roku spdtka uzyskata wpis na liste podmiotow
uprawnionych do swiadczenia ustug doradztwa podatkowego.

75% udziatéw w posiadaniu Euro-tax.pl S.A.
Podmiot dominujacy jest spdtka publiczng. Akcje spotki EURO-TAX.PL S.A. sg od dnia 28 stycznia
2010 roku notowane w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. Powyzsze Spétki nie posiadajg oddziatow.

4. Otoczenie rynkowe

Gtéwnym rynkiem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Euro Tax.pl jest rynek zwrotu nadptaconego
podatku dochodowego za prace za granicg. Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. podejmuje w imieniu
obywateli Polski oraz innych krajéw Europy Srodkowo Wschodniej, w tym przede wszystkim
Rumunii (ktéra charakteryzuje sie bardzo wysokg aktywnoscia migracyjng spoteczenstwa)
przebywajgcych na emigracji zarobkowej czynnosci przed zagranicznymi urzedami skarbowymi,
majace na celu ztozenie wnioskdw i procedowanie odzyskania nadptaconych zaliczek na podatek
dochodowy. Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. planuje rozszerzy¢ swiadczenie analogicznych ustug
dla obywateli innych krajéw Europy Srodkowo Wschodniej. Ponizej przedstawiono gtéwne czynniki
ksztattujgce rynek zwrotu nadptaconego podatku za granica.

Tendencje emigracyjne na $wiecie

Miedzynarodowa Organizacja ds. Migracji (IOM), ktéra jest autorem wydanego w sierpniu 2010
roku raportu World Migration 2010, szacuje, ze na $wiecie znajduje sie obecnie ponad 214
miliondw emigrantéw, co stanowi ok. 3,1 % catej populacji. Jednoczesnie raport wskazuje, ze w
2010 roku ok. jedna trzecia wszystkich emigrantéw przebywata w Europie.

Polska jest jednym z najaktywniejszych panistw, wsrdd ktdérych obserwowana jest emigracja.
Wedtug raportu International Migration Outlook: Sopemi, 2010 Edition, opublikowanego przez
Organizacje Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), ponad potowe migracji w 2008 roku do
panstw OECD stanowili obywatele 20 krajow — na czele listy znajdujg sie Chiny (10% imigrantéw)
oraz Polska (ok. 4,6% imigrantéw). Wysokg mobilnoscia cechujg sie réwniez Rumunii, znajdujacy sie
na 5 miejscu listy (ok. 3,2% imigrantdw). Rumuni stanowia najliczniejszg po Turkach grupe
emigrantéw w krajach Unii Europejskiej. OECD szacuje liczbe obywateli Rumunii zamieszkujgcych
kraje Unii Europejskiej na 2,5 — 2,7 mln oséb co stanowi ok. 11% - 12% populacji tego kraju. Zgodnie
z danymi wioskiego Caritas w samych Wioszech osiedlito sie ok. 1 mIn Rumundéw®. Do popularnych
kierunkdow migracji nalezy réwniez Hiszpania oraz Niemcy. Z uwagi na wysokg aktywnosc
migracyjng Rumunow, ktéra zgodnie z przewidywaniami OECD ma nie stabng¢ w najblizszych latach,
rynek rumunski jest bardzo perspektywicznym rynkiem dla dostawcéw ustug zwigzanych ze
zwrotem podatku dochodowego. Nalezy zaznaczyé, iz obecnie obywatele Rumunii majg
ograniczony dostep do rynkdw pracy w wiekszosci krajéw Unii Europejskiej za wyjgtkiem Wtoch
oraz Hiszpanii, a petne otwarcie rynkdéw pracy oczekiwane jest w perspektywie kilku lat.

1 1ts official: 1 million Romanians in Italy, Romanian News Agency, marzec 2010 r.
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Emigracja zarobkowa w Rumunii na przestrzeni lat 2005-2010, tys. oséb.

Kraj 2005 2006 2007 2008 2010
Austria 48,0 21,9 27,6 32,3 56,9
Belgia 4,8 10,2 15,3 20,5 21,6
Czechy 12,1 2,9 3,2 3,6 4,1
Francja 27,4 25,2 27,5 31,2 54,3
Grecja 23,0 18,9 25,7 29,5 45,3
Hiszpania 130,8 527,0 731,8 796,6 810,5
Holandia 4,6 3,2 4,9 6,3 7,1
Niemcy 73,0 73,4 84,6 94,3 134,9
Portugalia 3,3 12,0 19,4 27,4 32,5
Szwajcaria 7,5 3,8 4,0 4,3 7,9
Szwecja 12,8 2,3 4,4 6,5 7,7
Wegry 155,1 67,0 65,8 66,4 189,1
Wielka Brytania 8,5 12,0 19,0 32,0 53,1
Witochy 48,0 21,9 27,6 32,3 56,9

Zrédto: szacunki OECD oraz Banku Swiatowego, na podstawie IZA Workshop: EU Enlargement and the
Labor Markets, lipiec 2011 r.

Wykres 1. Rumunia - gtéwne kierunki emigracji zarobkowej w latach 2005-2010.
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Zrédto: opracowanie Euro-Tax.pl S.A.a na podstawie szacunkéw OECD oraz Banku Swiatowego w
oparciu o dane IZA Workshop: EU Enlargement and the Labor Markets, lipiec 2011 r.
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Polski migrant

Kazdego roku, poczawszy od 2007, poza Polskg przebywa ponad 2 miliony Polakéw.
Statystycznie, co dziesigty dorosty Polak pracowat w ciggu ostatnich dziesieciu lat za granicgy. Przetom
w migracjach stanowi rok 2011, kiedy po raz pierwszy odnotowano ujemne saldo migracji. Oznacza
to, ze nasz kraj opuscito ok. 60 tysiecy Polakéw wiecej niz do niego powrdcito.?

Zdecydowana wiekszo$¢ wyjezdzajacych za granice jako cel swojej podrdézy wskazuje prace
zarobkowe(ok. 73%). Przyczyna tkwi w dysproporcjach ptacowych na rynku Unii Europejskiej. Polak

pracujgcy w zachodniej Europie zarabia ok 1 200 euro, podczas, gdy w Polsce przecietne
wynagrodzenie jest mniejsze od unijnego nawet o kilkaset euro.

Kierunki polskiej migracji

Od momentu wejscia Polski do Unii Europejskiej zmieniaty sie niejednokrotnie preferencje
migracyjne Polakéw. Poczatkowo odnotowalismy masowe wyjazdy do Wielkiej Brytanii (jako jedna z
pierwszych otworzyta swoj rynek pracy dla nowych krajéw cztonkowskich). W 2007 roku na terenie
Zjednoczonego Krolestwa pracowato 690 tys. Polakdw (wedtug GUS), ale nieoficjalne dane mowity o
dwukrotnie wyzszych  wskaznikach. Szacowano wéwczas, ze w samym Londynie i okolicach
przebywato ponad milion polskich pracownikéw. Réwniez Irlandia przezywata ,,polski boom” w 2007
roku. Wéwczas w tym kraju pracowata rekordowa liczba Polakéw — 200 tys. (nieoficjalne dane
wskazujg trzy razy wiecej).

Poczawszy od 2008 roku rozpoczety sie powroty z zagranicy, a rok 2009 nazywano szumnie w
polskich mediach , rokiem masowych powrotéw z emigracji”. Rzeczywiscie odnotowalismy ten wzrost
powrotow w wynikach naszej firmy, bowiem w samym 2009 roku pozyskali$my blisko 30 tys. nowych
klientow, z czego zdecydowana wiekszos¢ pochodzita z Wielkiej Brytanii oraz Irlandii. Odwrdét z Wysp
Brytyjskich byt mocno zwigzany z pierwszg falg Swiatowego kryzysu finansowego, ktéry najmocniej
dotknat wtasnie kraje anglosaskie. Nie oznacza to jednak, ze Polacy wracali nad Wiste,
niejednokrotnie zmieniali cel swojej migracyjnej podrdzy i kierowali sie do Norwegii, Holandii czy tez
na potudnie Europy.

W roku 2011 mapa emigracji wyglagdata nastepujgco: w UK przebywato 625 tys. Polakéw, w
Niemczech — 470 tys., w Irlandii — 120 tys., w Holandii — 95 tys., w Belgii 47 tys. i 26 tys. w Austrii. W
Norwegii zas w 2011 roku pracowato 56 tys. polskich pracownikéw.

2 http://www.ft.com/intl/cms/s/47717194-4b80-11e2-88b5-
00144feab49a,Authorised=false.html? i location=http%3A%2F%2Fwww.ft.com%2Fcms%2Fs%2F0%2F47717
194-4b80-11e2-88b5-00144feab49a.htmI& i referer=#ixzz2JeuXftvVO
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tys. oséb

bez zezwolen
tatwo o zezwolenie -

trudno o zezwolenie

Rys. 1 Mapa emigracji — opracowanie wtasne na podstawie danych GUS 2011

Nieco inaczej przedstawiajg sie wyniki badan opracowane przez CBOS w 2012 roku.

Odpowiedzi oséb, kidre pracuja hub w ostatuich 10 lamch
W ktorym kraju hub w ktorych krajach T J":lm,fllr E {mﬂui.mo‘w b.m =
Pan(i) pracowal(a) lub pracuje” I}'M x X x i :'\
2007 2008 2009 2010 2011 2012
w procantach

MNismoy 46 45 44 i9 43 6
Wislka Brytamas 15 18 16 22 25 21
Holandia 5 7 § El 13 12
Stany Zjedooczons 6 ] 5 4+ 5 ]
Norwepa 3 7 3 1 + ]
Wiochy 8 10 8 1 8 7
Francja 5 0 8 3 5 L]
Czechy 2 3 2 2 0 4
Irlandia 5 3 5 3 4 3
Grecja 2 2 2 1 2 3
Hiszpanmia 3 1 & 7 2 3
Balpa + 2 y 3 - 2
Anstria - 3 5 2 1 2
Dagia 2 1 2 1 I 2

TR AN 1 2 2 0 1 2
Slowacja 0] 1 o 1 1 1
Kanada 1 1] 1] 1] 1 1]
Wepry 1 1 o 3 0 1
Finlandia 1 1 o 1 0 1
Portugalia 0 [ 1 [ 0 of
Inne panstwo B 7 5 11 6 -

Tab.1. Procentowa mapa migracji, CBOS WYJAZDY ZAROBKOWE ZA GRANICE, Warszawa listopad 2012.

Zgodnie z wynikami badar CBOS-u, to wtasnie Niemcy stanowig gtdwny kierunek wyjazdéw w 2011
roku (43% migrantow deklarowato prace w tym wtasnie kraju). To znajduje potwierdzenie w raporcie
Euro-tax.pl.

Niemcy, Holandia i Belgia sg aktualnie najszybciej rozwijajgcymi sie rynkami pracy, ktére przyciagaja
polskich pracownikéw. Niezaprzeczalng przewagg tychze jest odlegtos¢, wysokosé wynagrodzen oraz
struktura rynku pracy. Holandie charakteryzuje przyjazny system podatkowy, ktéry gwarantuje
naszym rodakom wysokie zwroty podatku nawet za niedtugi czas pracy. Dodatkowo w Holandii
Polacy mogg liczy¢ na zwroty ubezpieczenia Zortoeslag oraz wyptate zasitkdw na dzieci. W Niemczech
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i Holandii duzg popularnoscig cieszg sie prace sezonowe w budownictwie, ogrodnictwie i przy
produkcji. Rynek wykazuje zapotrzebowanie na niewykwalifikowang kadre pracowniczg, a Polacy
Swietnie wpasowali sie w istniejgca luke.

W Wielkiej Brytanii dochodzi do formowania sie kolejnej fazy migracji — faczenia rodzin oraz
dtuzszych, czesto nawet statych pobytéow. Mtodzi ludzie, ktdrzy wyjechali do Zjednoczonego
Krélestwa zaraz po 2004 roku, ukonczyli tam szkoty i uniwersytety, znalezli odpowiadajgce
kwalifikacjom i oczekiwaniom posady, zaciggneli kredyty i zakupili mieszkania/domy. Ich zycie
przeniosto sie na Wyspy.

43%

3% 2%

Wielka Niemcy Holandia Austria Belgia Irlandia
Brytania

Tab. 2 Poréwnanie danych GUS i CBOS, kierunki migracji, opracowanie wtasne.

lle trwa migracja

Sredni czas pobytu migranta poza Polska rézni sie w zaleznosci od kraju docelowego. | tak najdtuze;
Polacy pracowali w Irlandii — srednia dla tego kraju wynosi 20 miesiecy — oraz w UK — $redni czas
pobytu wynidst 14 miesiecy. W Holandii i Norwegii nasi rodacy pracowali po 8 miesiecy, a sredni
pobyt w Niemczech i Austrii wynidst 5 miesiecy.

77% migrantow zarobkowych przebywato za granicg 12 miesiecy i dtuzej, a 23% powyzej trzech
miesiecy. W danych szacowanych przez GUS nie bierze sie pod uwage wyjazdow kroétszych niz 3
miesigce.
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Sredni czas pracy za granica
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Sredni czas pracy za granicg

Tab. 3. Sredni czas pracy za granicq w miesigcach — opracowanie wiasne na podstawie danych
Euro-tax.pl.

Profil demograficzny migranta zarobkowego

Wsrdd emigrantdw dominujg ludzie mtodzi. Wedtug CBOS-u, co czwarta osoba w wieku 25-34 lata
ma doswiadczenie pracy zagranicznej. W raporcie Euro-tax.pl wskazane jest doktadnie w jakich
krajach dominujg ludzie mtodzi, a jakie rynki pracy przyciaggajg starszych pracownikéw. | tak w
Wielkiej Brytanii i Irlandii osoby w wieku 20-39 lat stanowity ponad 80% wszystkich migrantéw,
podczas gdy w Niemczech 60%, a w Austrii juz tylko 45%. Rynek anglojezyczny przycigga osoby
mtode, ktdre najprawdopodobniej znajg jezyk angielski i jest im tatwiej zaadaptowac sie w krajach
anglosaskich. Inaczej jest w przypadku krajow za naszg zachodnig granicg. Tam emigrujg réwniez
osoby starsze, gtéwnie do prac sezonowych zwigzanych z rolnictwem i budownictwem.

Kraj Wiek 20-39 lat

Holandia 79%
Niemcy 60%
Norwegia 56%
UK 85%
Irlandia 81%
Austria 45%
Belgia 67%

Tab. 4. Wiek polskich migrantow w podziale na kraje — opracowanie wtasne na podstawie danych Euro-tax.pl.

Kolejng zmienng demograficzng determinujgca wyjazdy zagraniczne jest pte¢. W ciggu ostatnich lat
dwa razy wiecej mezczyzn niz kobiet znalazto zatrudnienie poza Polska. ,Najbardziej aktywng grupga
byli mezczyzni w wieku 25-34 lat - w ostatnich dziesieciu latach niemal dwie pigte z nich (38%)
przynajmniej przez krétki czas pracowato za granica.”?

3 CBOS, WYJAZDY ZAROBKOWE ZA GRANICE, Warszawa listopad 2012.
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Kraj ‘ Mezczyzni

Holandia 72%
Niemcy 76%
Norwegia 94%
UK 71%
Irlandia 77%

Tab. 5. Procentowy udziat mezczyzn w wyjazdach zarobkowych w poszczegdlnych krajach — opracowanie
wfasne na podstawie danych Euro-tax.pl.

Z analizy danych Euro-tax.pl wynika, ze rynek pracy w UE jest zdominowany przez mezczyzn, dla
ktérych najwazniejszym czynnikiem wypychajagcym jest praca zarobkowa i wyzsze dochody
uzyskiwane za granica. Srednio 74% migrantéw stanowig mezczyzni. Na szczegdlng uwage zastuguje
Norwegia, gdzie odnotowano znacznie wyzszy udziat ptci meskiej wsrdd emigrantéw - 94%.

Inaczej wygladajg motywy wyjazdow kobiet. Te jesli juz decyduja sie na wyjazd za granice, to gtéwnie
w celach edukacyjnych lub z checi tagczenia rodzin.

Europa réinych predkosci

W krajach cztonkowskich Unii Europejskiej ustanowiono wynagrodzenie minimalne, ktére ma
zabezpieczy¢ pracownikéw przed wyzyskiem ze strony pracodawcéw. W 2012 roku minimalne
wynagrodzenie w Butgarii wyniosto 148 Euro, a mieszkancy Luksemburga mogli liczy¢ na
dwunastokrotnie wyzszg podstawe (1801 euro). Polska w tym zestawieniu plasuje sie w grupie
Panstw o najnizszych stawkach bazowych (363 euro). W naszej grupie znajdujg sie takze: Butgaria,
Rumunia, Litwa, totwa, Estonia, Czechy, Wegry, Sfowacja, Chorwacja i Turcja.

W drugiej grupie panstw ptaca minimalna wacha sie od 500 do 1000 euro miesiecznie. Tutaj zaliczajg
sie: Portugalia, Malta, Grecja, Stowenia i Hiszpania.

Cztonkami trzeciej grupy s3: Wielka Brytania, Irlandia, Holandia, Luksemburg, Belgia, Francja.
Mieszkancy tych panstw cztonkowskich mogg liczy¢ na najwyzsze, bo ponad 1 200 euro na miesigc,
wynagrodzenie minimalne.

Dochody Polakéw za granica
Dzieki analizie danych Euro-tax.pl wiemy, ze Polacy zarabiajg powyzej ustawowo okreslonego

wynagrodzenia minimalnego. Srednie miesieczne zarobki przewalutowane na pln, w zaleznosci od
kraju zatrudnienia, wygladaty nastepujgco:
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Miesieczne zarobki Polakéw w pin
8148
/781

/ 6 65
yd 560
s 525 520
/
/

Niemcy Austria Irlandia Belgia Wielka Holandia

Brytania

Tab. 6. Srednie miesieczne zarobki brutto w podziale na kraje — opracowanie wtasne na podstawie
danych
Euro-tax.pl.

We wszystkich krajach, ktére brano pod uwage, Polacy zarabiali $rednio powyzej 5000 ztotych.
Najwiecej zarabiali ci zatrudnieni w Niemczech — ich wynagrodzenie miesieczne brutto wynosito
Srednio 8 148 pIn (ok. 2 000 euro). O 367 ztotych mniej zarabiali polscy pracownicy zatrudnieni w
Austrii (1980 euro). W Irlandii zarobki oscylujg wokét 6 651 pln (1 670 euro), w Belgii 5601 (1418
euro), a w Holandii 5207 pIn (1 325 euro). Polacy pracujgcy w UK zarabiali srednio 5 256 pln, czyli
ok. 1128 funtow.

W ciggu ostatnich pieciu latach polscy emigranci pracujacy w Wielkiej Brytanii zarobili okoto
30 miliardéw funtéw. Natomiast pracownicy zatrudnieni w Niemczech, Irlandii, Holandii, Austrii i
Belgii zarobili tacznie 60 miliardow euro. (Do wyliczenia tych wartosci wzieto iloczyn liczby
migrantéw zdyskontowany o 30% (osoby, ktére w danym roku przebywaty za granicg, ale nie
podejmowaty pracy zarobkowej) oraz srednich zarobkdw wynikajgcych z danych Euro-tax.pl).

Zwrot podatku dochodowego — wartos¢ rynku

Dochody Polakéw pracujacych za granicg czesto nie przekraczajg progu wolnego od podatku, co
oznacza, ze naliczone i zaptacone przez pracodawce zaliczki na podatek nalezg sie naszym rodakom w

catosci do zwrotu. | tak $redni zwrot w  zaleznosci od  kraju  wynosi:
Kraj Zwrot w pln ‘
Wielka Brytania 2330
Irlandia 1832
Holandia 2816
Niemcy 2354
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Belgia 2939
Austria 2730

Tab. 7. Sredni zwrot podatku przystugujqcy Polakom w podziale na kraje zatrudnienia — opracowanie wtasne na
podstawie danych Euro-tax.pl.

Wycena wielkosci rynku zwrotu podatkéw dochodowych nadptaconych za granica

Rynek zwrotu nadptaconego podatku dochodowego zdefiniowano, jako wartosé srodkéw mozliwych
do odzyskania przez Polakdéw pracujgcych i rejestrujgcych dochody za granicg, z uwzglednieniem
dopuszczanego w poszczegdlnych krajach okresu zarobkowania podlegajgcego rozliczeniu nadptaty
podatku dochodowego.

Podstawg wyceny wartosci rynku nadptaconego podatku, o ktérego zwrot mogg starac sie polscy
pracownicy w zwigzku z utrzymywaniem w poprzednich latach legalnego zatrudnienia poza granicami
kraju, byty szacunki GUS dotyczgce wielkosSci emigracji czasowej. W kalkulacji uwzgledniono kraje, dla
ktdrych Euro-Tax.pl S.A. przeprowadzat operacje odzyskiwania nadptaconego podatku — tgcznie szes¢
krajéw (Holandia, Irlandia, Niemcy, Belgia, Austria oraz Wielka Brytania). W zwigzku z réznicami w
systemach podatkowych poszczegdlnych ww. panstw, w wyliczeniu uwzgledniono maksymalne
okresy, za ktére pracownicy mogg starac sie o zwrot nadptaconego podatku — od trzech lat w Belgii
do pieciu lat w Wielkiej Brytanii.

Wycenie starano sie nada¢ charakter rzeczywisty, co byto podstawg wprowadzenia szeregu zatozen
korygujacych:

a) Przyjeta liczba Polakdéw, ktérzy moga staraé sie o zwrot nadptaconego podatku, stanowi sume
emigrantéw pracujgcych w wymienionych powyzej krajach, z uwzglednieniem nastepujacych korekt:

i. Obnizenie o 10 proc., liczone od poziomu wynikajgcego z danych opublikowanych przez GUS, w
celu uwzglednienia szacowanej liczby oséb, ktdre posiadajg niedoptate podatku;

ii. Przyjeto dodatkowo, ze po korekcie (i) wielkos¢ rynku nalezy pomniejszy¢ o dalsze 40 proc., co
stanowi przyblizong liczbe 0sdb, ktére uzyskaty juz zwrot nadptaconego podatku;

iii. Otrzymang wielkos¢ po korekcie (i) i (ii) dodatkowo skorygowano in minus o 5 proc., co stanowi
srednig liczbe odrzucanych wnioskéw o zwrot nadptaconego podatku, wynikajgcych z niemozliwosci
uzyskania niezbednych danych poswiadczajgcych zatrudnienie;

iv. W zwigzku z charakterem pracy podejmowanej dotychczas przez polskich pracownikéw w
Niemczech, postanowiono pomniejszy¢ liczbe oséb mogacych starac sie o zwrot podatku o blisko 50
proc. w stosunku do catosci zarejestrowanej na tym rynku emigracji czasowe;.

v. Przyjeto utrzymanie wielkosci emigracji w 2012 roku na poziomie analogicznym do okresu
poprzedniego;

b) Sredni zwrot z pojedynczego zeznania przyjeto na podstawie danych historycznych wynikajacych z
transakcji zwrotu podatku w poszczegdlnych krajach przeprowadzanych przez Euro-Tax.pl.
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Wielka Brytania Niemcy Holandia Irlandia Austria

Dopuszczalna liczba lat historycznych, za
ktére prowadzone sa rozliczenia

podatkowe 5 lat wstecz 4 lata wstecz |5 lat wstecz |4 lata wstecz [5 lat wstecz 3 lata wstecz
Teoretyczna taczna liczba zeznan

podatkowych mozliwych do rozliczenia

(w tys.) 3075 1845 488 513 155 139
Liczba zeznan po uwzglednieniu korekt

(wtys.) 1315 394 209 219 66 59
Sredni zwrot z pojedynczego zeznania,

PLN 2330 2354 2816 1832 2730 2939
Wartosc rynku zwrotu nadptaconego

podatku, mld 3,1 0,9 0,6 0,4 0,2 0,2

Tab. 8. Dane GUS oraz baza Euro-tax.pl — opracowanie wtasne.

W oparciu o powyzsze wyliczenia wielkos¢ catego rynku zwrotu nadptaconego podatku tylko w
przypadku wymienionych szesciu krajow (Holandia, Irlandia, Niemcy, Belgia i Austria oraz Wielka
Brytania) mozna oszacowac na 5,3 mid PLN.

Najwiekszy udziat, stanowigcy blisko 2/3 wartosci rynku (3,1 mld PLN), przypada na osoby, ktére w
ciggu ostatnich 5 lat byty legalnie zatrudnione w Wielkiej Brytanii. 0,9 mld mogg odzyskaé Polacy
pracujacy w Niemczech, 0,6 mld PLN wynosi warto$¢ nadptaconego podatku polskich emigrantéw
zatrudnionych w okresie ostatnich 3 lat w Holandii. Irlandia, Austria i Belgia tgcznie stanowig 15%
rynku.

Bez uwzgledniania korekt zawartych w punkcie a, rynek zwrotu nadptaconych podatkdw z zagranicy
wart bytby 14,6 mld ztotych.
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5. Strategia Euro-Tax.pl S.A.

W czerwcu 2012 roku Zarzad Euro-Tax.pl S.A. przedstawit Radzie Nadzorczej nowa, trzyletnig
strategie na lata 2012-2015, zgodnie z ktdrg Spétka zamierza zmodyfikowaé swoje dotychczasowe
dziatania poprzez wdrazanie innowacyjnych (ptatnych i bezptatnych ustug), ktérych celem bedzie
wzrost lojalnosci oraz liczby klientéw. Rozszerzenie portfela produktéw ma na celu spowodowanie
jeszcze lepszego odpowiadania potrzebom emigrantéw (Spdtka m.in. w lipcu 2012 roku wprowadzita
program on-line do samodzielnego rozliczenia zwrotu podatku z Holandii oraz Wielkiej Brytanii o
nazwie Multi-tax). Intensyfikacji ma zosta¢ poddana wspodtpraca z zagranicznymi urzedami
skarbowymi, dzieki ktérym ustugi bedg realizowane szybciej i prosciej (z wykorzystaniem
innowacyjnych rozwigzan). Zmianie ulegta réwniez misja firmy:

Misja
,»,Czynimy Twaéj pobyt za granica bezpiecznym, bedac blisko Ciebie i tatwiejszym, dajac Ci wybor i
innowacyjne rozwigzania”.

Budowanie wartosci

Nadrzednym celem Euro-Tax.pl S.A. jest maksymalizacja wartosci Grupy Kapitatowej, dzieki
portfelowi dochodowych klientéw, czemu sprzyjaé ma budowanie relacji z klientem i oferowanie
klientom prostych i tanich rozwigzan w czasie ich pobytu za granicy. Strategia na lata 2012-2015
zaktada oferowanie komplementarnych produktéw w celu zbudowania trwatych relacji z klientami.

Koncentracja na docelowym rynku pracy

Grupa Kapitatowa zamierza koncentrowac swoje dziatania operacyjne na najwiekszych dla Polakéw
rynkach pracy w Europie, w miare rozwoju przewidywane jest rozszerzenie dziatalnosci o klientow
pochodzacych z innych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej.

Ugruntowanie relacji z klientami, wzrost jakosci ustug

Jednoczesnie Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl, majgc na wzgledzie zadowolenie i satysfakcje klientow,
rozwijata bedzie proces poprawy jakosci obstugi ustugobiorcéw. Kluczowym elementem,
stanowigcym przewage nad konkurencjg w perspektywie proceséw wewnetrznych (terminowosc
obstugi, sprawnosc zarzadzania, centralizacja) jest wykorzystywana technologia informatyczna.

Korzystne zmiany w prowadzonej polityce personalnej

W ramach polityki personalnej Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl zapewnia rozwdj zasobdéw ludzkich,
szczegdlnie menadzeréw Sredniego szczebla, ktorzy z punktu widzenia core businessu sg kluczowym
elementem, majagcym wplyw na realizacje = nadrzednych celéw  przedsiebiorstwa.

Wprowadzenie nowych produktéw i ustug

Obok dziatalnosci podstawowej (zwrot podatku, inkaso czekéw) Euro-Tax.pl S.A. zamierza
koncentrowa¢ sie na ekspansji na rynek rumunski, wprowadzaniu nowych produktéw
przygotowanych specjalnie dla Polakdéw pracujacych za granicg (np. EuroCredit.pl — ustugi finansowe
sprofilowane dla polskiej emigracji zarobkowej), a takze np. pomoc w uzyskaniu réznego rodzaju
zasitkéw (np. macierzynskie, na dzieci) dla Polakéw pracujgcych w Wielkiej Brytanii. Dziatalnos¢ spotki
Euro Taxi Doradztwo Podatkowe Sp. z o0.0. ma sie przyczyni¢ do rozszerzenia wachlarza ustug
doradczych wymagajacych posiadania statusu doradcy podatkowego, tj. w szczegdlnosci o doradztwo
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w zakresie wypetniania deklaracji PIT i rozliczenia dochodéw uzyskanych za granicg, doradztwo
podatkowe zwigzane z odzyskiwaniem dla podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza
podatku VAT z zagranicy, doradztwo podatkowe zwigzane z petng obstugg podatkéw osdb
migrujgcych oraz pracodawcéw oddelegowujgcych pracownikéw do pracy za granice i optymalizacja
podatkowa w zakresie transgranicznego swiadczenia ustug.

Powyzsza strategia zostata formalnie zatwierdzona przez Rade Nadzorczg dnia 6 sierpnia 2012 roku.
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6. Organy jednostki

W sktad Zarzagdu EURO-TAX.PL S.A. na dzien 31.12.2012 wchodzili:

e Adam Karol Powiertowski — Prezes Zarzadu
e Tomasz Jamrozy — Cztonek Zarzgdu

Dnia 8 lutego 2012 roku ze sktadu Zarzadu decyzjg Rady Nadzorczej przyjeta zostata rezygnacja
pana Andrzeja Jasienieckiego z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Do sktadu Zarzadu zostat
powotany Pan Tomasz Jamrozy, obecnie Prezes Zarzadu Euro-tax.pl Sp. z o.o. i Calavados
Investments Il Sp .z 0.0.

Zmiana w zarzadzie spoétki jest pochodng realizacji strategii przekazywanie obowigzkéw
zarzadczych od Zatozycieli Spoétki na rzecz menedzeréw z grona zespotu zarzadzajgcego Grupie
Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.

W sktad Rady Nadzorczej EURO-TAX.PL S.A. na dzier 31.12.2012 wchodezili:
e Anna Romejko Borkowska — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Tomasz Czuczos — Cztonek Rady Nadzorczej
e Ireneusz Rymaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Piotr Krupa — Cztonek Rady Nadzorczej
e Maciej Kowalczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

7. Kapitat Spoétki i obecna struktura akcjonariatu

Kapitat zaktadowy Euro-Tax.pl S.A. wynosi 525 000 PLN (pieéset tysiecy ztotych) i dzieli sie na
5 000 000 (pie¢ miliondéw) akcji zwyktych nieuprzywilejowanych na okaziciela serii ,,A” o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (10 groszy) kazda.

Struktura akcjonariatu (stan na dzier 31.12.2012)

Udziat w
Udziat w ogolnej
Liczba ogolnej liczbie
Akcjonariusz Seria Liczba akcji | glosow liczbie akcji | gtosow
Rorison Investments Limited A 2 056 787 2 056 787 41,14% 41,14%
EVF | Investments S.A.R.L. A 1250500 1250500 25,01% 25,01%
Meltham Holdings Limited A 648 213 648 213 12,96% 12,96%
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Bigrista Holdings Limited A 419 500 419 500 8,39% 8,39%
Zespot zarzadzajacy A 80 000 80 000 1,60% 1,60%
Pozostali akcjonariusze A 545 000 545 000 10,90% 10,90%
RAZEM 5 000 000 5 000 000 100,00% 100,00%

Rorison Investment Limited z siedzibg w Limassol (Cypr) jednostka bedgca w 100% wtasnoscig
cztonkdéw rodziny pp. Powiertowskich. Adam Powiertowski oraz Jedrzej Powiertowski wchodza
w skfad zespotu zarzadzajgcego Euro-Tax.pl S.A. i Spotek Zaleznych,

Meltham Holdings Limited z siedzibg w Limassol (Cypr) jednostka bedgca w 100% wtasnoscig
Tomasza Czuczosa, ktéry w 2010 byt cztonkiem zespotu zarzadzajgcego Spdtek Zaleznych Euro-
Tax.pl S.A a od 1 stycznia 2011 roku jest cztonkiem Rady Nadzorczej Euro-tax.pl S.A.

Bigrista Holdings Limited z siedzibg w Limassol (Cypr) jednostka bedgca w 100% wtasnoscig
cztonkdw rodziny pp. Jasienieckich. Andrzej Jasieniecki wchodzit w skfad zespotu
zarzadzajgcego Euro-Tax.pl S.A. do dnia 8 lutego 2012.

EVF | INVESTMENTS S.A.R.L. z kapitatem w wysokosci 100 milionédw euro jest pierwszym
funduszem venture capital w grupie Enterprise Investors. To najwiekszy fundusz tego typu w
Polsce i catym regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Fundusz realizuje inwestycje w
przedziale do 20 miliondw ztotych, finansujgc ekspansje matych i sSrednich spétek dziatajacych
w réznych sektorach.

Dnia 29 maja 2012 r. Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na nabycie akcji serii B w celu ich umorzenia oraz uchwate umarzajgcg 25 000
akcji z zachowaniem wymogéw Kodeksu Spoétek Handlowych dotyczacych postepowania
konwokacyjnego (obowigzkowa procedura stosowana przy obnizeniu kapitatu zaktadowego,
majgca na celu ochrone intereséw wierzycieli spo6tki) Dnia 16 listopada 2012 roku obnizenie
kapitatu zostato zarejestrowane w sadzie.

8. Woydarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢ w 2012r.

Budowa Grupy Kapitatowe;.

Dnia 3 kwietnia 2012 roku powotana do zycia zostata spdétka Euro-tax Doradztwo Podatkowe
Sp. z 0.0. Utworzenie spotki doradztwa podatkowego byto zwigzane z planami intensyfikacji
dziatan w zakresie zwrotu podatku z Republiki Federalnej Niemiec, a takze plany rozszerzenia
wachlarza ustug Grupy Kapitatowej o doradztwo podatkowe w zakresie wypetniania deklaracji
PIT, w tym w szczegélnosci z uwzglednieniem rozliczenia dochoddw uzyskanych za granica,
doradztwo podatkowe zwigzane z odzyskiwaniem dla podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢
gospodarczg podatku VAT z zagranicy, doradztwo podatkowe zwigzane z petng obstuga
podatkéw oséb migrujgcych (w tym cztonkéw zarzadu, dyrektoréow i menedzeréw podmiotéw
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gospodarczych) oraz pracodawcow oddelegowujgcych pracownikéw do pracy za granice, a
takze szeroko pojeta optymalizacja podatkowa w zakresie transgranicznego swiadczenia ustug
oraz inne ustugi doradcze wymagajgce posiadania statusu doradcy podatkowego. Dnia 6
grudnia 2012 roku spétka uzyskata wpis na liste podmiotéw uprawnionych do swiadczenia
ustug doradztwa podatkowego.

Realizacja zwrotu podatku.

Dominujacy sktadnik przychodéw stanowig wptywy ze sSwiadczenia ustugi zwrotu
nadptaconego podatku dochodowego osobom, ktére podejmowaty legalne zatrudnienie w
wybranych krajach Europy oraz w Stanach Zjednoczonych. Przychody te stanowig prowizje od
zrealizowanych zwrotéw. W tym zakresie Grupa Kapitatowa jest uzalezniona od procedur
stosowanych w zagranicznych urzedach skarbowych.

Dominujacy udziat w strukturze zrealizowanych klientéw (ok 75%) majg klienci pozyskiwani
bezposrednio (B2C wtasna marka). Obserwowany spadek przychodow w 2012 roku w
porownaniu z rokiem 2011 jest zwigzany przede wszystkim ze spadkiem nowych umoéw z
Wielkiej Brytanii i Irlandii. Mniejszy wolumen z tych krajow jest zwigzany przede wszystkim z
mniejszg liczbg powrotow obywateli Polski z tych krajow. Dodatkowgq przyczyng majacg istotny
wptyw na mozliwosci pozyskania nowych klientow byt istotny wzrost konkurencyjnosci w
mediach internetowych, powodujacy mniejsze mozliwosci plasowania kampanii internetowych
w ramach modelu CPA (cost per action - ,,za osiggniety efekt”).

Sezonowosé.

Istotnym elementem dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej jest sezonowos¢é w pozyskiwaniu klientow i
realizowaniu zwrotow, ktdra oddziatuje na zmiennos¢ przychoddéw ze sprzedazy w kolejnych
kwartatach roku obrotowego. Najwiekszg liczbe klientow Spétka pozyskuje w pierwszej
potowie roku. Najwyzsze przychody osiggane sg przez Grupe Kapitatowg w 3 kwartale.

Kurs walutowy.

Z tytutu realizowanej dziatalnosci Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko zmiennosci kurséow
walutowych, w szczegélnosci GBP i EUR. Umacnianie sie polskiego ztotego, w ktérej to walucie
realizowane sg zwroty nadptaconego podatku, przektadac sie moze na poziomy przychoddw i
zyskéw generowane z poszczegolnych rozliczen.

Okoto 60-65% zwrotéw podatku dla klientow Grupy Kapitatowej w roku 2012 jest realizowane
z Holandii i nominowane w EUR (euro), ok. 35-40% zwrotéw podatku dla klientéw Grupy
Kapitatowej jest realizowane z Wielkiej Brytanii i nominowane w GBP (funt szterling).
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Kurs sredni EUR - Znaleziono 252 notowan
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Ostabienie sie ztotego w relacji do walut obcych w drugim pdtroczu przyczynito sie do
zwiekszenia Sredniej prowizji realizowanej na jednym kliencie w poréwnaniu do pierwszego
potrocza.

W zakresie zabezpieczenia i minimalizacji skutkéw wahan waluty Spétka stosuje polityke
zabezpieczen zaktadajgcy czesciowe zabezpieczenie prowizji na klientach bedgcych w procesie
postepowania w urzedach skarbowych w formie kontraktédw terminowych. Zabezpieczany jest
kurs ztotego w stosunku do przyjetego budzetu. Ekspozycja w kontraktach terminowych jest
zawsze skorelowana z rzeczywista prowizjg na klientach. W ramach realizacji polityki
zabezpiecze walutowych spdétka zalezna CUF Sp. z o0.0. w ktérej sg akumulowane zwroty
podatkéw wspodtpracuje z Advanced Financial Solutions Sp. z 0.0. W roku 2012 spétka
odnotowata zysk z tytutu realizacji kontraktow terminowych w kwocie 52 tys. ztotych.
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Koszty pozyskania klientow.

Ze wzgledu na skale prowadzonej dziatalnosci kapitalny wptyw na koszty majg dziatania
zwigzane z pozyskiwaniem klientéw Grupy Kapitatowej. Pozycja kosztow wtasnych sprzedazy
(koszty pozyskania klientéw) obejmuje wszelkie naktady zwigzane z prowadzonymi
kampaniami marketingowymi.

Koszty pozyskiwania klientéw ponoszone w okresie podpisywania uméw z klientami nie sg
skorelowane z biezgcymi przychodami, tzn. koszt pozyskania klienta jest ponoszony wczesniej
niz przychody realizowane z danego klienta. Dlatego tez w Grupie Kapitatowej wystepuje
niewspotmiernosé¢ kosztéw pozyskania klienta z przychodami. Dlatego tez zwrot z kosztéw
ponoszonych w drugiej pofowie 2012 z tytutu pozyskiwania klientéw bedzie miat miejsce w
2013 roku.

W 2012 roku Grupa Kapitatowa pozyskata ponad 19 tys nowych klientéw. Na dzier 31 grudnia
2012 roku w trakcie procedowania w zagranicznych urzedach skarbowych byto niespetna 6 tys.
klientéw.

Inwestycje

Activity Based Costing

W IV kw. 2012 roku w Grupie Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. zakoriczono wdrazanie jednego z
najbardziej wyrafinowanych narzedzi z zakresu rachunkowosci zarzadczej — activity based
costing (ABC). ABC okresla ona nowg strukture i zasady kalkulacji kosztow posrednich.
Zgodnie z koncepcjg ABC koszty posrednie rozlicza sie na produkty w przekroju dziatan i
procesdw generujacych te koszty, a nie w przekroju przedmiotéw produkcyjnych (np.
wydziatéw), przy zastosowaniu wielu réznych podstaw rozliczenia, ktére w wiekszosci nie sg
proporcjonalne do wielkosci produkcji. Celem wdrozenia ABC jest zmniejszenie kosztéw
procesow o 5-10% w skali roku poprzez:

- Zwiekszanie efektywnosci procesow biznesowych,

- Identyfikacje rentownych i nierentownych ustug,

- Optymalizacje dziatalnosci operacyjnej,

- Mierzenie zdolnosci produkcyjnych zasobéw oraz ich optymalizacje,
- Racjonalizacje portfela oferowanych produktéw i ustug.

MTS

W IV kwartale 2012 roku w Grupie Kapitatowe] Euro-tax.pl wdrozono réwniez nowe
narzedzie CRM - Migrant Trucking System (MTS). Software pozwala zoptymalizowac procesy
pozyskiwania klientow w ramach réznych, stosowanych przez spotke, kanatéw sprzedazowych. MTS
jest narzedziem stosowanym gtéwnie przez Marketing i Call Center, pozwala na lepsze zarzgdzanie
posiadang przez spétke bazg danych. Dodatkowo waznym elementem wspomnianego narzedzia jest
mozliwo$¢ dzwonienia do klientéw spotki przy uzycia dialera. Celem wdrozenia MTS jest:
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- zwiekszenie efektywnosci pracownikdw Call Center poprzez zwiekszenie ilosci czasu
efektywnej rozmowy konsultanta na dzien.

-zwiekszenie potencjatu wykorzystania bazy danych do Cross - sellingu.

-elastyczne tworzenie procesow sprzedazowych.

-rozwiniecie nowych modeli kontaktéw z klientem (sms, email).

Informacja o nabyciu akcji wiasnych

W 2011 roku Spétka wyemitowata 250.000 akcji (co stanowito 4,76% kapitatu akcyjnego, po
emisji) o wartosci nominalnej 25 tys. zt w zwigzku z uchwalonym programem opcji
menedzerskich. Akcje te zostaty objete przez Alior Bank za cene 5,78 zt kazda, czyli fgcznie za
1447,5 tys. zt. Kwota zostata wptacona na rachunek kaucji, stanowigcej zabezpieczenie
zobowigzan Spétki wobec Alior Banku z tytutu umowy kaucji zawartej w dniu 1 sierpnia 2011
roku. Ze wzgledu na fakt, iz Spétka uznata, iz warunki programu nie zostang spetnione, Walne
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 2012-05-29 uchwatg nr 21 dokonato odstgpienia od
programu opcji menedzerskich i jednoczes$nie uchwalg nr 22 dokonano wyrazenia zgody na
nabycie akcji wtasnych celem ich umorzenia, a uchwatg nr 23 dokonano umorzenia tych akcji
i obnizenia kapitatu zaktadowego (uchwata 24). Uchwaty 23 i 24 weszty w zycie z dniem
rejestracji w KRS. Wpis do Krajowego Rejestru Sadowego zostat dokonany w dniu
16.11.2012.

Wartos¢ nominalna akgcji: 25 tys. zt

Cena nabycia akcji: 1 447,5 tys. zt

Ujemna rdznica: 1 422,5 tys. zt
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9. Woydarzenia, ktére wystapity po dniu 31 grudnia 2012 r. i mogg w znaczacy sposéb wptyngé

na przyszte wyniki finansowe.

Po 31.12.2012 roku nie wystgpity zdarzenia, ktéry mogtoby znaczgco wptynaé na przyszte wyniki
finansowe Spofki.

10. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Na wyniki jednostkowe w 2012 roku najwiekszy wptyw miata swiadczenie ustug zarzadzania na
rzecz spoétek zaleznych CUF Sp. z 0.0. oraz Euro-tax.pl Sp. z 0.0.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

Nota od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 31.12.2012 do 31.12.2011
Dziatalno$¢é kontynuowana 000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy 8 426 428
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 426 428
Koszty sprzedazy 9 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 9 -309 -450
Pozostate przychody operacyjne 11 0 1
Pozostate koszty operacyjne 12 0 0
Udziat w zyskach jednostek objetych
konsolidacjg metodg praw wtasnosci
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 117 -22
Wynik na dziatalno$ci finansowej - netto 13 2040 3 297
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2157 3276
Podatek dochodowy 14 -46 -15
Zysk  (strata) netto z  dziatalnosci 211 3 261
kontynuowanej
Wynik na dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto za okres obrotowy 211 3 261
Przypadajacy na:
- wlascicielom jednostki 2111 3 261
211 3 261
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2012

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje w jednostkach powigzanych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Nota  31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’000

19 0 0
21 0 0
0 0

22 542 521
23 0 0
0 0

36 5 9
28 0 0
0 0

547 530

29 0 0
28 138 91
0 30

72 0

30 2384 4738
4 5

2598 4 834

0 0

3145 5 364
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Kapital wlasny przypadajacy wtascicielom
jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy-zyski zatrzymane

Kapitat zapasowy-nadwyzka ze sprzedazy akcji
Kapitat zapasowy - agio

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych

Zysk netto

Akcje wiasne
Razem kapitaty wtasne

Zobowigzanie dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje zamienne na akcje

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Rezerwy krétkoterminowe

Pasywa razem

Nota 31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’000
31 500 525
32 468 54
32 123
1253
2111 3 261
34 0 0
3079 5216
38 0 0
0 0
36
0 0
0 0
37
0 0
0 0
39
62 148
39 4 0
37
38
43
66 148
3 145 5 364

Sytuacja finansowa spotki jest bardzo dobra. Spétka na poziomie jednostkowym i skonsolidowanym
wykazuje zysk netto i posiada nadwyzke aktywow biezgcych nad zobowigzaniami.
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11. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia

Euro-Tax.pl S.A.. jest spdtkg o charakterze holdingowym, ktdra koncentruje sie na nadzorze i
zarzadzaniu spétkami zaleznymi wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A..
Podstawowe ryzyka i zagrozenia zwigzane z prowadzong dziatalnoscig dotyczg wyfacznie z
dziatalnoscig spotek zaleznych.

Ryzyko zwigzane z realizacjq strategii i prognoz finansowych Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl
S.A.

Celem strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. jest utrzymanie oraz umacnianie
pozycji na rynku zwrotu nadptaconego podatku za prace za granicg wykonywang przez obywateli
Polski, rozwdj analogicznej dziatalnosci w innych krajach cechujgcych sie znaczaca liczbg osdb
przebywajgcych na emigracji zarobkowej (m.in. poprzez uruchomienie Spoétki Zaleznej SC Euro-
Tax.ro Servicii Fiscale Emigranti SRL w Rumunii), a takze rozwéj komplementarnych produktéow
finansowych dla klientéw (m.in. realizacja zagranicznych czekéw bankowych).

Efektywnos¢ dziatania Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A., mierzona wielkoscig zyskow i
poziomem rentownosci, zalezy od zdolnosci Euro-Tax.pl S.A. do realizowania strategii, ktora
bedzie skuteczna w dtugim horyzoncie czasowym. Ze wzgledu na szereg czynnikow
wptywajacych na skutecznos$¢ realizowanej strategii, Euro-Tax.pl S.A. nie moze zagwarantowac,
ze wszystkie jego cele strategiczne zostang osiggniete. Ewentualne podjecie nietrafionych
decyzji, wynikajacych z dokonania niewtasciwej oceny sytuacji lub niezdolnos¢ przystosowania
sie Spofki i Grupy Kapitatowej do dynamicznie zmieniajacych sie warunkéw rynkowych oznaczaé
moze nieprzewidziane, negatywne skutki finansowe.

W celu zminimalizowania ryzyka wystgpienia takiego zagrozenia prowadzona jest ciggta analiza
czynnikdw majacych wptyw na realizacje przyjetej strategii tak, aby mozliwe byto jak najbardziej
precyzyjne okreslenie kierunku i charakteru zmian otoczenia rynkowego, a co za tym idzie —
dostosowania strategii do tych zmian. Spétka wdrozyta zréwnowazong karte wynikéw (Balanced
Scorecard), jako metodyke zarzgdzania inicjatywami strategicznymi. Ponadto, wdrozony w
Grupie Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. system obiegu dokumentacji oraz procesowania spraw
(WorkNet) jest wykorzystywany do biezgcego pomiaru efektywnosci prowadzonych procesow.
Euro-Tax.pl S.A. wykorzystuje rowniez narzedzia z zakresu rachunkowosci zarzadczej w celu
monitorowania wykonania budzetéw oraz pomiaru rentownosci. Dziatania te majg za zadanie
biezgce monitorowanie realizacji zatozonych prognoz finansowych Grupy Kapitatowej. Ponadto,
osoby wchodzgce w sktad Zarzadow Euro-Tax.pl S.A. ijego Spodtek Zaleinych odbywajg
regularne, comiesieczne spotkania podsumowujace, podczas ktorych dokonywana jest rewizja
wykonania planéw i prognozowanych wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane ze skalg prowadzonej dziatalnosci i nowymi ustugami

Istnieje ryzyko, ze pomimo dostosowywania oferty Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. do
zmieniajgcych sie potrzeb rynkowych, moze ona nie byé w stanie zaoferowa¢ ustugi, ktére w
optymalny sposdb spetniatyby oczekiwania nowych i obecnych klientéw. Dodatkowo przychody
z ewentualnych niedostosowanych do potrzeb rynku ustug oferowanych w przysztosci moga nie
zapewni¢ pokrycia kosztéw poniesionych przez Grupe Kapitatowg na ich przygotowanie,
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wytworzenie oraz wdrozenie, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej oraz osiggane wyniki.

Intencjg Zarzadu Euro-Tax.pl S.A. jest ciggty rozwdj Grupy Kapitatowej oraz zwiekszanie skali
prowadzonej dziatalnosci, ktdre realizowane sg w nastepujgcych obszarach:

— nowe produkty (zwrot podatkéw z nowych krajow — Austria, Belgia, ustugi zwigzane z
uzyskiwaniem swiadczen socjalnych w Niemczech i Holandii);

— rozszerzenie dziatalnosci na inne rynki geograficzne (oferowanie ustug na rynku rumunskim
dla tamtejszych pracownikéw emigracyjnych);

— dalszy wzrost organiczny Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. w ramach obecnie
prowadzonych linii biznesowych.

Dziatania te mogg wigzac sie z ryzykiem wynikajgcym z rozszerzenia skali zarzgdzania projektami
przez zespdt zarzadzajgcy Euro-Tax.pl S.A. oraz Spodtek Zaleznych. Ewentualne powstanie
probleméw z efektywng organizacjg dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Euro-Tax.pl S.A. (np. w
zakresie budowy wtasnej organizacji w Rumunii lub realizacji strategii marketingowej na tym
rynku) moze mie¢ negatywny wptyw na generowane skonsolidowane wyniki finansowe.

Euro-Tax.pl S.A. doktada wszelkich staran, aby rozwdj dziatalnosci Grupy Kapitatowej
realizowany byt w sposdb minimalizujgcy ryzyko operacyjne, finansowe oraz organizacyjne.
Ponadto, w celu wsparcia procesdw zarzadzania Grupg Kapitatowa, Zarzad Euro-Tax.pl S.A.
(podmiotu dominujgcego) ma za zadanie monitorowanie realizacji celdw strategicznych oraz
koordynacje dziatalnosci operacyjnej i rozwoju w ramach catej Grupy Kapitatowe;j.

Euro-Tax.pl S.A. monitoruje na biezgco trendy panujgce na rynku, na ktérym prowadzi
dziatalno$¢, starajac sie dopasowaé swoje ustugi do aktualnego zapotrzebowania zgtaszanego
przez klientdow oraz reagujgc na zmieniajgce sie otoczenie. Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A.
realizuje strategie wprowadzania nowych produktéw przygotowanych specjalnie dla obywateli
Polski pracujgcych za granicg (m.in. ustugi zwigzane z uzyskiwaniem Swiadczen socjalnych z
Niemiec, Holandii oraz Norwegii), jak rowniez rozpoczeta rozszerzenie skali dziatalnosci o
obstuge klientéw pochodzacych z innych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej, w tym przede
wszystkim z Rumunii.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig

Wiekszos$¢ nowych klientow jest pozyskiwana przez Spotki Zalezne Euro-Tax.pl S.A. w pierwszej
potowie roku. Na ten sam okres przypada réwniez wiekszo$s¢ wnioskéw dotyczacych zwrotu
nadptaconego podatku kierowanych przez Spétki Zalezine Euro-Tax.pl S.A. do zagranicznych
urzedéw skarbowych. Zwigzane jest to z procedurami oraz terminami sktadania wnioskéw w
zagranicznych urzedach skarbowych po zakornczeniu okresu podatkowego w wiekszosci krajéw,
w ktérych Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. podejmuje dziatania majgce na celu zwrot podatku.
Jednoczesnie w okresie letnim, kiedy znajdujg zatrudnienie pracownicy sezonowi (stanowigcy
jedng z gtéwnych grup klientéw Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.), obserwuje sie spadek
naptywu nowych klientdw. Ponowny wzrost nastepuje w czwartym kwartale.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku wydtuzenia okreséw procedowania zwrotdw podatkéw przez
zagraniczne urzedy skarbowe Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. mogtaby nie zrealizowaé
zaktadanego poziomu zwrotdw, co miatoby przetozenie na generowane skonsolidowane wyniki
finansowe.
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Zwrot nadptaconego podatku moze by¢ realizowany rowniez za okresy wczesniejsze (np. do 5 lat
w Wielkiej Brytanii), co powoduje, ze Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. pozyskuje klientéw
rowniez poza okresem sezonowego natezenia wynikajgcego z rozliczaniem zwrotéw za ostatni
rok podatkowy. Jednoczesnie nalezy zauwazy¢, ze procedura zwrotu podatku jest procesem
kilkumiesiecznym, co wptywa na roztozenie przychoddw w catym roku. Nalezy zaznaczy, iz
przychody z tytutu prowizji sg uzyskiwane w momencie zwrotu podatku, natomiast koszty
pozyskania i obstugi klienta s3 ponoszone wczesnie;j.

Aby zmniejszy¢ wptyw sezonowosci Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. koncentruje sie na
skracaniu sredniego okresu zwrotu nadptaconego podatku dla klienta. Wdrozony w 2009 roku
zintegrowany system informatyczny Worknet przyczynit sie w znaczgcy w sposdb do skrécenia
sredniego czasu uzyskania decyzji o zwrocie podatku dla klientéw, dzieki szybszemu
prowadzeniu proceséw przez Spotki Zalezne oraz szybszej wysytce dokumentéw do urzedéw. Nie
ma jednak pewnosci, czy w przysztosci nie wystgpig zdarzenia po stronie zagranicznych urzedéw
skarbowych (wynikajgce np. ze zmian procedur oraz regulacji podatkowych) majgcych wptyw na
wydtuzenie czasu procesowania wnioskdw o zwrot nadptaconych podatkow, ktére mogg miec
przetozenie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg oferowanych produktéw i ustug oraz struktura klientéw

Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. wykazuje znaczng koncentracje przychoddéw ze sprzedazy
zwigzanych z odzyskiwaniem nadptaconego podatku dochodowego w ujeciu geograficznym w
tym z Wielkiej Brytanii oraz Holandii. W 2012 r. ok. 55 % realizowanych przez Euro-Tax.pl S.A.
zwrotéow dotyczyto klientéw wykonujgcych prace w Holandii, a dalsze ok. 35% realizowanych
przez Euro-Tax.pl S.A. zwrotéw dotyczyto klientéw wykonujgcych prace w Wielkiej Brytanii.

W przypadku istotnych niekorzystnych zmian regulacji rynkdow pracy dla nierezydentow w
Wielkiej Brytanii lub Holandii oraz wprowadzenia niekorzystnych procedur podatkowych w
urzedach skarbowych w tych krajach istnieje ryzyko zmniejszenia wolumenu pozyskiwanych
klientow lub wydtuzenia procesowania zwrotéw, co moze przetozyé sie na nizsze osiggane
skonsolidowane wyniki finansowe.

Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. intensyfikuje dziatania zmierzajace do pozyskania klientéw
pracujgcych w innych krajach niz Wielka Brytania oraz Holandia, w tym przede wszystkim w
Niemczech i Belgii Jednocze$nie nalezy podkresli¢, ze struktura klientéw jest w duzej mierze
pochodng struktury polskiej emigracji zarobkowej.

Grupa Kapitatowa Euro-tax.pl S.A. stara sie rowniez zdywersyfikowaé portfel oferowanych
produktow oferujgc pomoc w uzyskiwaniu $wiadczen socjalnych z Niemiec i Holandii:
zorgtoeslag, kinderbijslag, kindergeld.

Ryzyko zwigzane z realizacjg inkasa czekéw skarbowych

Jednym ze Zrddet przychoddéw Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. jest realizacja inkasa
bankowego — czekéw, za posrednictwem ktérych zagraniczne urzedy skarbowe w Wielkiej
Brytanii i Irlandii transferujg srodki, stanowigce rozliczenie nadptaty podatku dochodowego dla
klientow Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. Ewentualna zmiana warunkéw wspotpracy
z bankami w tym zakresie mogtaby miec¢ bezposrednie przetozenie na terminowos$¢ procesu
zwrotu oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. W przypadku wystgpienia niekorzystnych
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zmian warunkow wspodtpracy Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. moze zorganizowac realizacje
czekéw skarbowych bezposrednio w bankach w Wielkiej Brytanii, USA lub Irlandii, co jednak
moze wigza¢ sie zczasowym opdznieniem ich realizacji i w efekcie przetozy¢ sie na
skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Jednoczesnie nalezy nadmieni¢, ze Grupa
Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. wspodtpracuje z kilkoma instytucjami finansowymi, za
posrednictwem ktérych mozliwe jest inkaso czekdéw skarbowych, co znaczgco obniza ryzyko
braku mozliwosci realizacji ustugi dla swoich klientow.

Ryzyko zwigzane z marketingiem

Dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona przez Grupe Kapitatowg Euro-Tax.pl S.A. w duzym stopniu
opiera sie na marketingu prowadzonym w Internecie. Tutaj stosowane sg dwa zasadnicze
podejscia: inbound marketing, ktéry koncentruje sie na wyszukiwarkach i trafia do tych oséb,
ktére wyrazity zgode na kontakt z firmg lub wykazujg zainteresowanie zwrotem podatku z
zagranicy. Drugim podejsciem jest outband marketing, czyli ,zasypywanie” potencjalnego klienta
ofertg firmy. Dziatania agresywne prowadzone sg za posrednictwem sieci afiliacyjnych i majg na
celu zbudowanie zasiegu. Ryzyko w obszarze marketingu zwigzane jest z kilkoma czynnikami. Po
pierwsze z tzw. banner blindness, czyli ze zmiang nawykdw interneutdw, ktérzy stajg sie bardziej
Swiadomi i nie klikajg tak tatwo w reklamy displayowe. Drugie ryzyko zwigzane jest ze zmiang na
rynku wydawcéw internetowych. Pojawienie sie Facebooka spowodowato przejecie sporego
ruchu z polskich serwisdw spotecznosciowych typu nk.pl, fotka.pl oraz przejscie uzytkownikéw
komunikatora Gadu-Gadu do Facebooka.

Euro-Tax.pl S.A. doktada wszelkich staran, zeby zdywersyfikowa¢ dostawcéw kampanii
marketingowych w internecie. Ponadto rozwija i intensyfikuje dziatania majgce na celu
pozyskanie klientow za posrednictwem kanatow tradycyjnych (m.in. prasa), kanatéw offlinowych
(np. wspodtpraca z partnerami, ktérzy majg podobny profil klienta, jak spétka Euro-Tax.pl S.A. )
kanatu B2B (poprzez wspdtprace m.in. z agencjami pracy tymczasowej czy biurami ksiegowymi).

Ryzyko zwigzane z infrastruktura informatyczng

Efektywnos¢ Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. w duzym stopniu uzalezniona jest od szybkosci
przeptywu i przetwarzania danych. Z tych wzgledéw niezwykle istotne jest state doskonalenie i
bezawaryjna praca narzedzi informatycznych wspomagajacych procesowanie oraz obieg
dokumentacji, a takie zarzadzanie. Euro-Tax.pl S.A. oraz Spétki Zalezne Euro-Tax.pl S.A.
systematycznie rozbudowujg i modernizujg infrastrukture informatyczng wspomagajacg proces
obiegu dokumentacji, procesowania wnioskow o zwrot podatku oraz zarzadzania Grupa
Kapitatowg Euro-Tax.pl S.A. Ewentualny brak mozliwosci sprawnej i terminowe] realizacji
procesu przygotowania wnioskéw o zwrotu podatku bezposrednio wptywa na poziom
skonsolidowanych przychodéw Grupy Kapitatowe;j.

Dziatalno$¢ Euro-Tax.pl S.A. oraz jego Grupy Kapitatowej uzalezniona jest od systeméw
informatycznych Management Planet i WorkNet). Euro-Tax.pl S.A. wykorzystuje powyisze
systemy informatyczne na podstawie umow licencyjnych, ktére zawarte zostaty na czas
nieokreslony. Funkcjonowanie obydwu systemow narazone jest na ryzyko przerw w dziataniu i
naruszenia ich bezpieczenstwa na skutek awarii lub uszkodzen.
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Ponadto, dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. narazona jest na ryzyko zwigzane z
przestepstwami dokonywanymi w Internecie (m.in. wtamania do systemdéw komputerowych,
zniszczenie lub uszkodzenie, bedgcych w posiadaniu Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A., danych
klientow). Ewentualna utrata, czesciowa badz catkowita, danych mogtaby skutkowaé czasowymi
utrudnieniami w prowadzeniu dziatalnosci, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.

Dzieki posiadaniu unikatowego, scentralizowanego i skalowalnego systemu informatycznego
WorkNet wspierajgcego zarzadzanie oraz procesowanie poszczegdlnych faz zwrotu podatku,
realizacja zleced w Spoétkach Zaleznych ulegta znacznej standaryzacji oraz istotnemu skroceniu.
Ponadto, ciggtemu rozbudowaniu ulegajg dziaty bezposrednio zwigzane z obstuga klienta (call
center) oraz procedowania wnioskdw przed zagranicznymi urzedami skarbowymi. Po
implementacji z rumunskim systemem administracyjno-prawnym, system obstugiwac¢ bedzie
rowniez Spotke Zalezng dziatajgcg na tamtejszym rynku.

Ponadto, Euro-Tax.pl S.A. i jego Spétki Zalezne dokfadajg wszelkich staran, aby zminimalizowac
ryzyko zwigzane z bezpieczeistwem danych przesytanych za posrednictwem Internetu oraz
awariami systeméw komputerowych poprzez wykorzystanie szeregu zabezpieczet na poziomie
dostepow do infrastruktury komputerowej oraz ochrony antywirusowej. Ponadto, Euro-Tax.pl
S.A. zabezpiecza swojg infrastrukture komputerowg poprzez systemy awaryjnego zasilania oraz
regularng archiwizacje danych, jak réwniez korzysta z najwyzszej jakosci ustug hostingu
serwerdw, na ktérych znajdujg sie kluczowe systemy informatyczne.

Pomimo nowoczesnosci oraz dotychczasowe]j sprawnosci dziatania, nie mozna wykluczy¢ ryzyka,
ze w przysztosci infrastruktura informatyczna bedzie dziata¢ w sposéb mniej efektywny z
powodu zwiekszania skali dziatania lub innych czynnikéw, w tym niezaleznych od Euro-Tax.pl
S.A. Jakiekolwiek obnizenie efektywnosci infrastruktury informatycznej dziatajgcej w Grupie
Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.a moze mie¢ negatywny wptyw na sprawnos$¢ zarzgdzania, realizacje
strategii rozwoju oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.

Ryzyko zwigzane z brakiem umoéw diugoterminowych z klientami

Charakterystyka branzy, w ktérej dziata Euro-Tax.pl S.A. powoduje, ze umowy z poszczegdlnymi
klientami podpisywane sg na jednorazowe zlecenia. Standardowe umowy zlecenia stosowane
przez Euro-Tax.pl S.A. obejmujg $wiadczenie ustug realizacji zwrotu nadpfaconego podatku za
jeden lub kilka okreséw rozliczeniowych. Euro-Tax.pl S.A. nie podpisuje z klientami uméw o
statej wspodtpracy, obejmujgcych zlecenie rozliczania nadptaconych podatkéw w przysztosci. Z
powyzszych wzgleddéw, przy braku umoéw dtugoterminowych, brak jest mozliwosci
prognozowania liczby przysztych zlecenn w oparciu o podpisane umowy. Grupa Kapitatowa Euro-
Tax.pl S.A. podejmuje dziatania majgce na celu promowanie lojalnosci klientéw miedzy innymi
poprzez upusty oraz mozliwos¢ indywidualnego negocjowania warunkéw umoéw dla klientow
korzystajgcych z ustug Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. w kolejnych latach.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych partneréw z kanatu B2B

Jednym z dwdch podstawowych kanatdéw pozyskiwania klientéw Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl
S.A.a sg dziatania realizowane przez Spdtki Zaleine, ktére polegajg na wspdtpracy z
wyselekcjonowanymi partnerami (innymi spotkami  zajmujgcymi sie posrednictwem przy
odzyskiwaniu nadptaconego podatku za prace za granicg lub agencjami pracy tymczasowej).
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Utrata kluczowych partneréw mogtaby spowodowa¢ zmniejszenie liczby procesowanych
whioskow, co mogtoby mieé negatywny wptyw na prognozowane wyniki finansowe w kolejnych
okresach.

Historycznie Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. systematycznie powiekszata liczbe
wspotpracujgcych z nig partneréw w kanale B2B. Spétki Zalezne planujg dalsze zaciesnianie
wspotpracy z partnerami, a takze dalsze konsolidowanie rynku obstugi procesu zwrotu podatku
(poprzez zwiekszanie liczby wspdtpracujacych z  Grupg Kapitatowg przedsiebiorstw).
Jednoczesnie ponad 75% klientdw obstugiwanych przez Grupe Kapitatowg pochodzi z kanatu B2C
(bezposrednie pozyskiwanie klienta w ramach marek ustug Euro-Tax.pl, Super-Tax.com.pl,
CUF.com.pl, Euro-Czek.pl, Multi-Tax.com w Polsce oraz SC Euro-Tax.ro Servicii Fiscale Emigranti
SRL w Rumunii).

Ryzyko prawne zwigzane z mozliwoscia wszczecia postepowania w sprawie praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw przez Spétke Zalezng — Euro-Tax.pl Sp. z o.0.

Ustugi Swiadczone przez Grupe Kapitatowg Euro-Tax.pl S.A. kierowane sg w przewazajgcej
mierze do 0sob fizycznych, ktdre w rozumieniu polskiego Kodeksu cywilnego sg konsumentami.
W ramach prowadzonej dziatalnosci spétki z Grupy Kapitatowej wykorzystujg wzorce umowne,
ktore opisujg caty proces $wiadczenia ustugi oraz sposdb dokonywania rozliczen z
kontrahentem. W dniu 19 kwietnia 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie — Sagd Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw po rozpoznaniu sprawy z powddztwa Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow przeciwko Spétce Zaleznej Euro-Tax.pl S.A. pod firmg Euro-Tax.pl sp.
z o0.0. orzekt, ze stosowane przez spotke wybrane postanowienia wzorca umowy s3
niedozwolone. Spdétka Zalezna Euro-Tax.pl S.A. Euro-Tax.pl sp. z 0.0. niezwtocznie po wszczeciu
postepowania zaprzestata stosowania we wzorcach umownych klauzul objetych przedmiotem
postepowania. Ze wzgledu na powyisze, ryzyko natozenia przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw kary pienieznej, w trybie Ustawy o ochronie konkurenc;ji
i konsumentéw jest znikome. Euro-Tax.pl S.A. podjat dziatania majgce na celu monitorowanie
rejestru klauzul niedozwolonych umozliwiajace aktualizacje stosowanych wzorcéw umownych.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Euro-Tax.pl S.A. w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi zawierat i w toku
prowadzonej dziatalnosci zawiera i bedzie zawierat transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére
moga podlegac badaniu przez organy podatkowe. Kluczowym kryterium badania jest analiza, czy
byly one zawierane na warunkach rynkowych. Euro-Tax.pl S.A. zawierajac transakcje z
podmiotami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. kieruje sie przestankami
tozsamymi, jak przy zawieraniu transakcji z podmiotami niezaleznymi. Euro-Tax.pl S.A. kieruje
sie wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz administracji podatkowych, na
podstawie ktérych oparto przepisy krajowe dotyczgce cen transferowych. Na podstawie
wewnetrznie obowigzujgcego dokumentu — dokumentacji cen transferowych, ktora sporzadzona
zostata zgodnie z art. 9a Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, Euro-Tax.pl S.A.
przy oszacowaniu cen transakcji z podmiotami powigzanymi stosuje metode poréownywalnej
ceny niekontrolowanej lub metode ,rozsgdnej marzy” koszt plus. Istnieje ryzyko, ze ocena takich
transakgcji przez organy podatkowe bedzie odmienna niz ocena dokonana przez Euro-Tax.pl S.A.,
co mogtoby spowodowac ustalenie dodatkowego zobowigzania podatkowego i obowigzek
zaptaty wyiszej kwoty podatku wraz z odsetkami za zwioke i w konsekwencji negatywnie
wptynac na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A..
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Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sie wizerunku Euro-Tax.pl S.A.

Wszelkie nagtosnione negatywne oceny zwigzane z funkcjonowaniem Euro-Tax.pl S.A. (np. za
posrednictwem for internetowych), mogg pogorszy¢ wizerunek Euro-Tax.pl S.A. lub Spétek
Zaleznych i wptynaé na utrate zaufania klientdw, jednocze$nie moze to spowodowac znaczacy
wzrost Srodkéw przeznaczanych przez Spoétki Zalezne na dziatania marketingowe. Pogorszenie
reputacji Euro-Tax.pl S.A., poza utratg zaufania klientéw, mogtoby réwniez doprowadzi¢ do
rezygnacji ze wspotpracy czesci podmiotdw wspodtpracujacych ze Spétkami Zaleznymi Euro-Tax.pl
S.A. i ich przejscie do konkurentéw, co mogtoby negatywnie wptyngé¢ na dziatalnos¢, pozycje
rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Euro-Tax.pl S.A. lub Grupy
Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.

Euro-Tax.pl S.A. majagc na uwadze zachowanie pozytywnego wizerunku wdrozyt system oceny
przez klientow publikowany w ramach ogélnodostepnego portalu internetowego opineo.pl oraz
regularnie przeprowadza wewnetrzne badania satysfakgcji klienta.

Ryzyko zwigzane z wytoczeniem powddztwa przeciwko Euro-Tax.pl S.A. przez duig grupe
klientéw

Na podstawie ustawy z dnia 17 grudnia 2009 r. o dochodzeniu roszczen w postepowaniu
grupowym (Dz. U. z2010 r., Nr 7, poz. 44), dopuszczalne jest dochodzenie w jednym
postepowania roszczen jednego rodzaju przez co najmniej 10 osdb, opartych na tej samej lub
takiej samej podstawie faktycznej. W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg
Euro-Tax.pl S.A., zarowno Euro-Tax.pl S.A. jak i poszczegdlne Spétki Zalezne zawierajg umowy,
ktorych przedmiotem jest swiadczenie ustug na rzecz oséb fizycznych, ktére w rozumieniu
polskiego Kodeksu cywilnego sg konsumentami. W przypadku sporu z grupg klientow,
dotyczgcego wykonywania zawartych z Euro-Tax.pl S.A. lub Spétkami Zaleznymi umow, istnieje
ryzyko wytoczenia przez grupe klientdw pozwu w postepowaniu grupowym. Powyzsze moze
negatywnie wptynac¢ na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. Na Dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego,
przeciwko Euro-Tax.pl S.A lub Spétkom zaleznym nie sg dochodzone Zzadne roszczenia w
postepowaniu grupowym ani nie istnieje spor obejmujacy grupe klientéw, ktéry mogtby
stanowic podstawe do dochodzenia roszczen w tym trybie.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnic przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji
handlowych, jak réwniez ze zwigzanymi z tym sporami sgdowymi

Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. jest w posiadaniu szeregu informacji, stanowigcych tajemnice
przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych (m.in. informatyczne bazy danych
klientow). W celu ochrony tych informacji Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. w umowach z
kluczowymi pracownikami, agentami i petnomocnikami, jak réwniez doradcami, zastrzega
obowigzek zachowania w poufnosci przekazywanych informacji. Istnieje jednak ryzyko, ze
przedsiewziete przez Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. srodki zapobiegawcze nie bedg stanowic
wystarczajgcego zabezpieczenia przed ujawnieniem tych informacji osobom trzecim. Nie mozna
zatem miec¢ pewnosci, ze konkurenci nie wejdg w posiadanie informacji stanowigcych tajemnice
przedsiebiorstwa lub innych poufnych informacji handlowych. Nie mozina takzie wykluczy¢
whiesienia przez osoby trzecie ewentualnych roszczen przeciwko Euro-Tax.pl S.A. lub Spétce
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Zaleznej Euro-Tax.pl S.A. zwigzanych z potencjalnym nieuprawnionym ujawnieniem informacji
dotyczacych tajemnic przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych.

Istnieje ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnic przedsiebiorstwa oraz innych poufnych
informacji handlowych, a takze ryzyko zwigzanych z tym sporéw sgdowych. Moze to negatywnie
wptynac na dziatalnos¢, pozycje rynkowsa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju
Euro-Tax.pl S.A. lub Grupy Kapitatowe]j Euro-Tax.pl S.A.

Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem przez Grupe Kapitatowg danych osobowych na znaczng
skale

Spotki z Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. $wiadczac ustugi na rzecz oséb fizycznych, na znaczng
skale przetwarzajg dane osobowe. Przetwarzanie danych osobowych przez spétki z Grupy
Kapitatowej musi by¢ dokonywane w sposdb zgodny z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
roku o ochronie danych osobowych oraz regulacjami dotyczagcymi danych osobowych
obowigzujgcymi w krajach, w ktérych Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢. Euro-Tax.pl S.A.
nie moze wykluczyé, ze pomimo stosowania srodkéw technicznych iorganizacyjnych
zapewniajgcych ochrone przetwarzanych danych osobowych, dojdzie do naruszenia
obowigzujgcych regulacji prawnych lub ujawnienia danych osobowych osobom
nieupowaznionym. W przypadku naruszenia przepisow prawnych zwigzanych z ochrong danych
osobowych, istnieje ryzyko zastosowania sankcji administracyjnych wobec spétek z Grupy
Kapitatowej przez Generalnego Inspektora Ochrony Danych Osobowych lub inne organy
odpowiedzialne za ochrone danych osobowych w krajach, w ktérych Grupa Kapitatowa prowadzi
dziatalno$¢. Nieautoryzowane ujawnienie danych osobowych moze by¢ réwniez podstawg do
dochodzenia roszczen odszkodowawczych przez osoby, ktérych dane zostaty ujawnione.
Natozenie sankcji administracyjnych na Grupe Kapitatowg Euro-Tax.pl S.A. lub pociggniecie
jednej ze Spoétek Zaleznych do odpowiedzialnosci odszkodowawczej moze negatywnie wptyngc
na dziatalnos¢, pozycje rynkowa i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i zmiana koniunktury w Polsce oraz krajach, w
ktorych wystepuje zjawisko emigracji zarobkowej z Polski

Przychody Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. zwigzane s3 z realizacjg zwrotéw nadpfaconego
podatku za prace za granicg. Ewentualna zmiana sytuacji makroekonomicznej w Polsce lub
Europie, w tym w szczegélnosci niekorzystne zmiany stopy wzrostu PKB, stopy inflacji i
bezrobocia, mogg generowac ryzyko dla prowadzonej przez Grupe Kapitatowg Euro-Tax.pl S.A.
dziatalnos$ci gospodarczej i realizacji jego celéw strategicznych. Dynamika rozwoju polskiej
gospodarki na tle innych krajéw europejskich oraz USA w ostatnich kwartatach byta wyraznie
szybsza, co moze by¢ czynnikiem wyréwnujgcym rdznice w wysokosci PKB per capita pomiedzy
Polskg a krajami emigracji zarobkowej. Nalezy zauwazyé, ze nizszy PKB w Polsce przektada sie na
wzrost emigracji, natomiast zmniejszenie PKB na rynkach emigracyjnych powoduje zmniejszenie
liczby 0séb wyjezdzajgcych i zwiekszenie liczby powrotéw do naszego kraju.

Nalezy podkresli¢, iz ustugi Swiadczone przez Grupe Kapitatowg Euro-Tax.pl S.A.a kierowane sg
przede wszystkim do oséb, ktére wrdcity z emigracji zarobkowej, zatem najkorzystniejszym w

krotkim okresie trendem dla Euro-Tax.pl S.A. jest powrdt czesci obywateli Polski z emigracji.

Ryzyko zwigzane ze zwiekszeniem liczby podatnikow, samodzielnie realizujacych zwroty

34



Euro-Tax.pl S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu za 2012

Procedury ubiegania sie o zwrot nadptaconego podatku dochodowego za prace za granicg w
przypadku wybranych krajow nie sg dziataniami bardzo skomplikowanymi, co w dtuzszej
perspektywie moze skfania¢ potencjalnych klientédw Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. do
podejmowania préb samodzielnego odzyskiwania srodkéow na wiekszg niz dotychczas skale, co
moze wptyngé na zmniejszenie przychoddéw Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.

Ryzyko to jest mniejsze w przypadku klientéw, ktérzy pozostawali w stosunku pracy z co
najmniej dwoma pracodawcami, odzyskiwania nadptaconego podatku za okres co najmniej
dwéch lat podatkowych, pracg na terenie kilku krajow, brakiem kompletu dokumentéw, na
podstawie ktorych urzad skarbowy danego kraju mégtby zwrdci¢ podatnikowi nadptacony
podatek. Ponadto, do czynnikdéw wptywajgcych zniechecajaco do samodzielnego ubiegania sie o
zwrot podatku zaliczy¢ mozna m.in. bariere jezykowa, czasochtonnos¢ procesu ubiegania sie o
zwrot, konieczno$é bezposredniego kontaktowania sie z zagranicznymi urzedami skarbowymi,
wydtuzony okres oczekiwania na zwrot podatku (m.in. w wyniku realizacji czeku za
posrednictwem banku).

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig zagranicznych urzedéw skarbowych

Jednym z najdtuzszych etapow procesu zwrotu nadptaconego podatku jest procedowanie przed
zagranicznymi urzedami skarbowymi, co wynika m.in. z wewnetrznych procedur stosowanych
przez urzedy, ich zasobami kadrowymi, stosowanymi przez nie systemami informatycznymi, jak i
przepisami prawa obowigzujgcymi w danym kraju. Ponadto, przeprowadzanie audytow
wewnetrznych w zagranicznych urzedach skarbowych, istotne zmiany w zasobach kadrowych
lub awarie systeméw informatycznych mogg w sposodb istotny wptyngé na czas realizacji
procedury zwrotu nadpfaconego podatku. Znaczace wydtuzenie procesu mogtoby miec
negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. oraz skutkowad
pogorszeniem wizerunku Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. wsrdd klientéow.

Euro-Tax.pl S.A. i Spodtki Zalezne prowadza ciggte monitorowanie procesu odzyskiwania
nadptaconego podatku — do dziatan tych nalezy m.in. bezposrednie kontaktowanie sie z
przedstawicielami urzedéw skarbowych w poszczegdlnych krajach w przypadku wystgpienia
trudnosci lub negatywnych odstepstw od zaktadanego harmonogramu. Nie ma jednak gwarancji,
ze dziatania prewencyjne pozwolg zniwelowac ryzyko wystapienia opdznien w dziataniu
zagranicznych urzedow skarbowych.

Ryzyko zwigzane z zagranicznymi posrednikami — firmami przewozowymi

Fizyczne przesytanie dokumentéw pomiedzy siedzibami Spétek Zaleznych Grupy Kapitatowej a
zagranicznymi urzedami skarbowymi realizowane jest za posrednictwem wyspecjalizowanych
firm przewozowych, w tym krajowych i zagranicznych firm pocztowych oraz kurierskich.
Ewentualne opdznienia wynikajgce z problemdéw lezgcych po stronie firm przewozowych i
pocztowych przede wszystkim w ostatnich trzech tygodniach roku kalendarzowego mogtoby
wydtuzyé proces otrzymania czekdw skarbowych i realizacji zwrotu podatku, co mogtoby miec
przetozenie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Nalezy zaznaczy¢, iz zdecydowana
wiekszos¢ korespondencji z zagranicznymi urzedami skarbowymi odbywa sie za pomoca
elektronicznej przesytki dokumentéw, co znaczgco skraca czas procesowania, niwelujac
jednoczesnie mozliwe problemy niedostarczenia lub zagubienia przesytek.
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Ryzyko zwigzane z zagranicznymi posrednikami — doradcami

W przypadku zwrotu podatku z Hiszpanii, Wtoch, Belgii oraz Norwegii procesem zwrotu podatku
bezposrednio przed miejscowymi urzedami skarbowymi zajmujg sie wspdtpracujacy z Grupa
Kapitatowg Euro-Tax.pl S.A. doradcy, co zwigzane jest ze specyfikg prawa poszczegdlnych krajow
oraz brakiem wtasnych kompetencji w zakresie petnej obstugi procedur wtasciwych dla danego
kraju. Istnieje ryzyko, ze w przypadku utraty lub pogorszenia jakosci ustug swiadczonych przez
posrednikow Spodtek Zaleznych, proces zwrotu podatku ulegnie wydtuzeniu, co mogtoby miec
negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.

Grupa Kapitatowa regularnie nadzoruje wypetnianie procedur w tych krajach, na biezgco starajac
sie rozwigzywac wszelkie napotykane problemy. Strategicznym celem Euro-Tax.pl S.A. i Spétek
Zaleznych jest pozyskanie w $rednim okresie kompetencji pozwalajacych na samodzielne
prowadzenie dziatan w ramach procedur w tych krajach co przetozy¢ sie powinno na wzrost
jakosci $wiadczonych ustug, wyzsze marze oraz skrécenie okresu procedowania.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Euro-Tax.pl S.A. dziata na rynku konkurencyjnym, ktéry jest istotnie rozproszony, a bariery
wejscia na niego sg umiarkowane. W przypadku nasilenia konkurencji rynkowej Grupa
Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A., pomimo zajmowania ugruntowane] pozycji w Polsce w dziedzinie
Swiadczenia ustug zwrotu podatku, moze zosta¢ zmuszona do poniesienia dodatkowych
naktadow w celu utrzymania swojej pozycji rynkowej. Powstanie podmiotéw, ktérych dziatalnosé
bytaby konkurencyjna wzgledem Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A., a takze zwiekszanie skali
dziatalnosci istniejgcych obecnie konkurentdw, moze skutkowaé zmniejszeniem udziatu Grupy
Kapitatowej w rynku oraz zmniejszeniem realizowanych marz na sprzedazy, co moze mie¢ wptyw
na osiggane skonsolidowane wyniki finansowe.

Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. stara sie minimalizowa¢ wskazane wyzej ryzyko poprzez state
podnoszenie jakosci swiadczonych ustug oraz zwiekszenie rozpoznawalnosci posiadanych marek
konsumenckich (Euro-Tax.pl, Euro-Czek.pl, CUF.com.pl, Super-Tax.com.pl) wsérdéd potencjalnych
klientow.

Ryzyko zwigzane z wahaniami kursu walut

W zwigzku z realizowang dziatalnoscig Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. narazona jest na
ryzyko zmiennosci kurséw walutowych, w szczegdlnosci GBP i EUR. Umacnianie sie polskiego
ztotego, w ktdrej to walucie realizowane sg zwroty nadptaconego podatku, przektadac sie moze
na ostateczny poziom przychodow i zyskdw generowanych z poszczegdlnych rozliczen.

W ramach realizacji polityki zabezpieczen walutowych Spétka Zalezna CUF sp. z 0.0., w ktorej sg
akumulowane zwroty podatkéw (CUF sp. z 0.0. kontroluje przeptyw gotéwki z tytutu zwrotu
podatkéw), wspdtpracuje z jedng z wiodgcych firm specjalizujgcych sie w obszarze zarzgdzania
ryzykiem finansowym. Polityka zabezpieczen ryzyka walutowego Grupy Kapitatowe] zaktada
zabezpieczenie wytgcznie ekspozycji walutowej w postaci przysztych przychodéw Euro-Tax.pl
S.A. bedacych procentowg prowizjg od zgtoszonych w zagranicznych urzedach skarbowych
zwrotéw podatkow. Instrumenty pochodne (kontrakty terminowe typu forward) i ich realizacja
w czasie jest $cisle skorelowana z prognozowanym przyptywem gotéwkowym z prowizji. Nie ma
jednak pewnosci, ze — pomimo wykorzystywanych zabezpieczed — w przysztosci nie nastgpia

36



Euro-Tax.pl S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu za 2012

zdarzenia losowe (bedace wynikiem np. zachowan kurséw walutowych wbrew oczekiwaniom
Zarzadu Euro-Tax.pl S.A.a oraz stosowanej polityki zabezpieczania pozycji walutowych), ktére
moga miec przetozenie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.

W trakcie realizacji zwrotu nadptaconego podatku przez klientéw Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl
S.A. uzyskuje ona dodatkowe przychody z tytutu réznic kursowych (spread) osigganych dzieki
roznicy miedzy umownym kursem wyptaty zwrotu do klienta a wyzszym kursem
przewalutowania, ktéry jest mozliwy dzieki duzemu wolumenowi zamienianej waluty w trakcie
pojedynczych transakcji oraz transakcjom typu swap. Nalezy zaznaczy¢ iz z dniem przystgpienia
Polski do unii walutowej i zamiany PLN na EUR Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. utraci
mozliwos$é realizacji dodatkowych przychodéw uzyskiwanych w wyniku wymiany euro.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci systemu podatkowego

Niestabilno$é¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjno$é regulacji podatkowych w Polsce
utrudnia prawidtowe planowanie podatkowe rozumiane jako zespdét dziatan podatnika
prowadzacych do zredukowania obcigzern podatkowych w granicach obowigzujgcego prawa.
Istnieje ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji Grupa Kapitatowa bedzie
zobowigzana do dostosowania sie do nich, co moze skutkowac powstaniem znaczacych kosztéow
zwigzanych z dostosowaniem sie do takich przepisdw. Ponadto istnieje ryzyko, ze obecna
i przyszta interpretacja przepiséw podatkowych przez Grupe Kapitatowg zostanie
zakwestionowana. Powyisze moze skutkowaé natozeniem na Grupe Kapitatowg kar i innych
sankcji lub potrzebg rewizji praktyk przyjetych przez spétki Grupy Kapitatowej. W Polsce Grupa
Kapitatowa podlega wtasciwosci roznych lokalnych organéw podatkowych, ktére mogg wydawac
wtasne, czasem sprzeczne, interpretacje w sprawach podatkowych. Opisane powyzej czynniki
mogg miec istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju
Euro-Tax.pl S.A. lub Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. W celu zapewnienia wtasciwego
stosowania przepisow podatkowych przez Grupe Kapitatowa, Grupa Kapitalowa okresowo
whnioskowata i moze wnioskowa¢ w przysztosci o wydanie przez organy podatkowe
indywidualnych interpretacji przepisow prawa podatkowego. Grupa Kapitatowa nie moze
zapewni¢, ze interpretacje te nie zostang zakwestionowane przez organy podatkowe na skutek
zmiany przepiséw ustaw podatkowych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Zagrozenie dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A. stanowi wcigz duza niestabilnos¢
systemu prawnego w Polsce. Obowigzujgcy system prawa jest ztozony. Niejasno$¢ wielu
przepisdw prawnych skutkuje rozbieznoscia interpretacyjng w praktyce stosowania prawa lub
tez kontrowersji w doktrynie. Niedostateczne jak i nadmierne uregulowania prawne moga
istotnie utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, a tym samym ograniczy¢
przewidywalnos¢ osigganych wynikéw finansowych. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe] Euro-Tax.pl
S.A. jest narazona réwniez na ryzyko zmian przepisow prawa w USA oraz krajach cztonkowskich
Unii Europejskiej, w ktorych Grupa Kapitatowa Euro-Tax.pl S.A. prowadzi dziatalnos$¢ polegajaca
na zwrocie nadpfaconego podatku.
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12. Opis istotnych transakcji pomiedzy podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej

Obecnie istotng umowa jest umowa pomiedzy Euro-Tax.pl S.A. , a spdétkami portfelowymi, na
podstawie ktoérej Euro-Tax.pl S.A. zarzadza spdétkami CUF Sp. z 0.0., Euro-Tax.pl Sp. z 0.0. oraz
Eurocredit.pl Sp. z 0.0. Spétka dominujgca Euro-Tax.pl S.A $wiadczy ustugi zarzadzania na rzecz
podmiotéw tworzgcych grupe kapitatowa.

W zakres obowigzkéw Spétki wchodzg w szczegdlnosci:

e Delegowanie cztonkdw Zarzadu Spoétki do petnienia funkcji cztonkéw Zarzadu
Zleceniodawcy;

e Wspdtpraca z kierownictwem Zleceniodawcy w zakresie przygotowania a nastepnie
monitoring realizacji przez Zleceniodawce biznesplanéw i budzetéw zatwierdzanych przez
organy stanowigce Zleceniodawcy;

e Biezgce zarzadzanie przedsiebiorstwem Spoétki Zleceniodawcy;

e \Wspomaganie w zakresie biezgcego monitoringu sytuacji prawnej oraz podatkowej Spotki
Zleceniodawcy;

e Dokonywanie biezgcej analizy i konsultacji w zakresie wynikow finansowych Spotki
Zleceniodawcy;

e Doradztwo w zakresie finanséw i ksiegowosci;

e Udzielanie konsultacji w zakresie procesow fuzji i przeje¢ Spétki Zleceniodawcy;

e Udzielanie wsparcia w zakresie alianséw i pozyskiwania partneréw biznesowych;

e Udzielanie wsparcia w procesie pozyskiwania dodatkowego kapitatu dla Spétki
Zleceniodawcy, w momencie zaistnienia takiej koniecznosci.

Wynagrodzenie za powyzsze ustugi stanowi statg kwote w wysokosci 20.000 zt PLN miesiecznie za
Swiadczenie ustug na rzecz CUF sp. z 0.0., 10.000 zt miesiecznie za $wiadczenie ustug na rzecz
Euro-tax.pl Sp. z 0.0. oraz 4.918 zt miesiecznie za Swiadczenie ustug na rzecz Eurocredit.pl Sp. z
0.0..

Spoétka zalezna CUF sp. z 0.0. 0. zajmuje sie podstawowag dziatalnoscig grupy kapitatowej, a wiec
Swiadczy ustugi zwigzane z odzyskiwaniem nadptaconego podatku. CUF sp. z 0.0. zajmuje sie
rozliczaniem zwrotu podatkéw z takich krajéw jak Anglia, Holandia, Irlandia, USA. System
rozliczania zwrotu podatkdw obejmuje réwniez obstuge klientéw spotki Euro-tax.pl sp. z 0.0., za co
CUF sp. z 0.0. otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci 35% prowizji pobieranej od klienta.

13. Informacje na temat zaciggnietych kredytow i pozyczek, udzielonych pozyczek, poreczen i

gwarancji.

Euro-Tax.pl S.A.: spotka nie posiada zobowigzan o charakterze pozyczkowym na dzien 31.12.2011
roku jak réwniez na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.
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14. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Euro-Tax.pl S.A. przewiduje kontynuacje inwestycji w zakresie poprawy systemoéw
informatycznych, wdrozenia procedur i narzedzi controllingowych.

Wszystkie inicjatywy inwestycyjne sg realizowane na poziomie spétek zaleznych. Przy realizacji
inwestycji Grupa Kapitatowa stara sie pozyskiwac dofinansowania ze srodkéw UE.

15. Umowy zawarte miedzy Euro-Tax.pl S.A., a osobami zarzadzajacymi, przewidujace

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Umowy zawarte miedzy Euro-Tax.pl S.A.. a osobami zarzgdzajgcymi w 2012 roku nie przewidujg

rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.
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16. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z
programéw motywacyjnych (w pienigdzu, naturze lub innej formie), wyptaconych lub
naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych inadzorujagcych w Euro-Tax.pl S.A.. bez

wzgledu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku

Wartos¢ wynagrodze osob zarzadzajgcych zawarta jest w nocie nr 49 do jednostkowego
sprawozdania finansowego.

stan na dzien stan na dzien
31.12.2012 31.12.2011
000' PLN 000' PLN
Cztonkowie Zarzadu
Kréotkoterminowe swiadczenia pracownicze 31 34
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Inne Swiadczenia dtugoterminowe
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Wyptaty w formie opcji na akcje
Ptatnosci w formie akcji
31 34
Cztonkowie pozostatej kadry kierowniczej
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 58 60
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Inne swiadczenia dtugoterminowe
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Wyptaty w formie opcji na akcje
58 60
89 94

17. Informacja o znanych Spétce umowach w wyniku, ktérych mogg w przysztosci nastapic

zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Brak.
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18. Wskazanie posiadaczy papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do spétek Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.., wraz z opisem tych

uprawnien

Wszystkie udziaty w spotkach zaleznych sg udziatami nieuprzywilejowanymi, dajacymi tozsame
prawa co do gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw, jak i do udziatu w kapitale.

19. Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych

Umowa o przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego zawarta w dniu 7
listopada 2012 roku. z podmiotem HLB Sarnowski & Wisniewski Spdtka z o.0. z siedzibg w
Poznaniu przy ulicy Bluszczowej 7, wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 2917.

Adam Powiertowski Tomasz Jamrozy

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Euro-Tax.pl S.A..

Poznan, dnia 2 kwietnia 2013 roku
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Informacja na temat stosowania przez Euro-Tax.pl S.A. zasad tadu korporacyjnego, o ktérych
mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect.
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W zwigzku z wejsciem w zycie dnia 1 stycznia 2009 roku zbioru rekomendacji ,,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na NewConnect”, zawartych w Zatgczniku nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008
Zarzadu Gietdy z dnia 31 paZzdziernika 2008 roku, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010r. Zarzad Spétki pragnie
poinformowac, iz doceniajgc znaczenie zasad tadu Korporacyjnego, doktadat wszelkich staran,
aby zasady ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect” stosowane byty obecnie przez
Spoétke w jak najszerszym zakresie.

Ponizej oswiadczenie Euro-Tax.pl S.A. w przedmiocie stosowania przez Euro-Tax.pl S.A. zasad
tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,, Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect”

TAK/NIE/NIE
ZASADA DOTYCZY KOMENTARZ

Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzysty i
efektywna polityke informacyjng, zaréwno
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i |TAK, z wytgczeniem
z uzyciem nowoczesnych technologii, transmisji obrad
zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo |walnego

oraz szeroki dostep do informacji. Spétka  |zgromadzenia z

W okresie objetym
raportem Emitent
publikowat raporty
biezace. Raporty byty

1 korzystajac w jak.najszerszym.sltopniu z wykorzystaniem sieci publikowane na stronie
tych metod, powinna zapewnic Internet, o
. 0 . . . korporacyjnej w zaktadce
odpowiednig komunikacje z inwestoramii |rejestrowania L. .
. . s . . . . Aktualnosci a takze w
analitykami, umozliwia¢ transmitowanie przebiegu obrad i . )
. R systemie EBI od dnia
obrad walnego zgromadzenia z upubliczniania go na .
. L . , . . |przystapienia do EBI.
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac |stronie internetowej
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowej.
Spdtka publikuje na swojej
Spétka powinna zapewnié efektywny stronie sprawozdania
) dostep do informacji niezbednych do oceny TAK finansowe i sprawozdania z
© |sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu ’ dziatalnosci Zarzadu za
jej funkcjonowania poprzednie okresy
sprawozdawcze
Spoétka prowadzi korporacyjng strone Korporacyjna strona
internetowa i zamieszcza na niej: internetowa spofki
3. . . ... |TAK L
3.1. podstawowe informacje o spédfce i jej znajduje sie pod adresem
dziatalnosci (strona startowa), http://www.euro-tax-sa.pl/

0Od 2010 roku na stronie
internetowej Emitenta
znajdowat sie doktadny
opis dziatalnos$ci Emitenta.

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej  [TAK
Emitent uzyskuje najwiecej przychodow,

Na stronie internetowej

3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, emitenta znajdowat sie
wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym|TAK opis otoczenia rynkowego
rynku bez okreslenia pozycji

emitenta na tym rynku

43



Euro-Tax.pl S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu za 2012

TAK/NIE/NIE
ZASADA DOTYCZY KOMENTARZ
Na stronie internetowej
znajdujg sie krotkie
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdéw . J 13 sie .
. oL TAK zyciorysy cztonkéw
organdéw spofki, . e
organodw spotki.
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, O otrzymanych
informacje o powigzaniach cztonka rady oswiadczeniach cztonkéw
nadzorczej z akcjonariuszem TAK Rady Nadzorczej spétka
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi komunikowata w
nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na raportach biezgcych
walnym zgromadzeniu spotki,
Dokumenty korporacyjne
w postaci Statutu i
3.6. dokumenty korporacyjne spoétki TAK Regulamindw Spotki
znajduja sie w zaktadce
tad Korporacyjny
Emitent publikowat plany
3.7. zarys plandéw strategicznych spoéfki TAK strategiczny w ramach
raportéw kwartalnych
3.8. opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezacy rok obrotowy, NIE Emitent nie publikowat
wraz z zatozeniami do tych prognoz (w prognoz
przypadku gdy emitent takie publikuje),
3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze Niniejsze informacje
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz | TAK znajduja sie w zakfadce
akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie, O Grupie /Akcjonariat
Emitent wyznaczyt osobe
odpowiedzialng za relacje
i kie. D j
3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra mwesto'rs 'e. Dane te]
. Lo ) . osoby nie sg podane na
jest odpowiedzialna w spétce za relacje TAK . .
. . . stronie internetowej ale
inwestorskie oraz kontakty z mediami, . . .
mozna sie z nig
skontaktowac za pomoca
e-maila.
. . , . Nie opublikowano
3.11. roczne sprawozdanie z dziatalnosci .
. NIE sprawozdania.
rady nadzorczej,
Raporty okresowe i
3.12. opublikowane raporty biezgce i biezgce opublikowane sg
TAK .
okresowe, na stronie w zaktadce Dla
Inwestorow
3.13. kalendarz zaplanowanych dat Emitent stosowat tg
publikacji finansowych raportow TAK praktyke w

okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami i analitykami

raportowanym okresie,
daty walnych
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oraz konferencji prasowych,

zgromadzen sg
komunikowane w
ramach raportéw
biezgcych
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TAK/NIE/NIE
ZASADA DOTYCZY KOMENTARZ
3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen . . .
. . . . Emitent informuje na
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem .
. . ) stronie w zaktadce
praw po stronie akcjonariusza, z )
o . TAK Informacje
uwzglednieniem termindw oraz zasad . .
rzeprowadzania tych operacji. Informacje Finansowe;/Polityka
przep ych operagjl. ) dywidendy .

te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw
decyzji inwestycyjnych,

3.15. informacje o terminie i miejscu
walnego zgromadzenia, porzadek obrad
oraz projekty uchwat wraz z

Wszelkie informacje
dotyczace Walnych
Zgromadzen publikowane

uzasadnieniami, a takze inne dostepne TAK
. . . sg w ramach
materiaty zwigzane z walnymi . .
e S publikowanych raportéw
zgromadzeniami spotki, co najmniej na 14 ..
. . biezgcych.
dni przed wyznaczong datg zgromadzenia,
3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace
spraw objetych porzadkiem obrad, . . .
. . Emitent nie otrzymat takich
zadawane przed i w trakcie walnego NIE DOTYCZY .
. e pytan w roku 2012
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,
3.17. mfgrmaqe na temat powoFiow . NIE DOTYCZY Wskazane.zdar.zenla .
odwotania walnego zgromadzenia, zmiany L korporacyjne nie wystgpity
. (zdarzenie nie ,
terminu lub porzadku obrad wraz z . w Spodtce w raportowanym
L wystapito) .
uzasadnieniem, okresie.
3.18. informacje o przerwie w obradach NIE DOTYCZY Wskazane.zdar.zenle .
. L korporacyjne nie wystgpito
walnego zgromadzenia i powodach (zdarzenie nie ,
zarzadzenia przerw wystgpito) W Spotce w raportowanym
2 P v ystap okresie
3.19. informacje na temat podmiotu, z
Iftqrym spc?fka podpisata umowg o Emitent podpisat umowe z
Swiadczenie ustug Autoryzowanego . .
. Capital One Advisers w
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu TAK
. . , 2010 roku, aneksowang w
strony internetowej, numerdéw
. 2011 roku.
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy
Emitent zamiescit na
stronie internetowej w
3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory TAK raportowanym okresie
petni funkcje animatora akcji emitenta informacje, iz role
animatora petni Biuro
Maklerskie Alior Bank S.A.
3.21. dokument informacyjny (prospekt TAK Emitent opublikowat

emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu

dokument informacyjny
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ostatnich 12 miesiecy

spotki

3.22. w przypadku wprowadzenia w spotce
programu motywacyjnego opartego na
akcjach lub podobnych instrumentach -

Informacja zawarta w

informacje na temat prognozowanych NIE raporcie rocznym spotki
kosztow, jakie poniesie spdtka w zwigzku z
jego wprowadzeniem
ZASADA TAK/NIE/NIE KOMENTARZ
DOTYCZY

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny by¢ zamieszczane w sposdb
umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zostaé
przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Strona korporacyjna jest
czytelna i na biezgco
aktualizowana.

Spoétka prowadzi korporacyjng strone
internetowg, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezgce i okresowe powinny by¢

Emitent prowadzi
korporacyjng stroneg
internetowa wytacznie w
jezyku polskim.

zamieszczane na stronie internetowej co TAK
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta.
Spétka powinna prowadzi¢ polityke W dedykowanej Spétce
informacyjng ze szczegdlnym sekcji relacji inwestorskich
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw na stronie
indywidualnych. W tym celu Spoétka, poza www.GPWInfoStrefa.pl
swojg strong korporacyjng powinna TAK znajduja sie aktualne
wykorzystywac indywidualng dla danej informacje na temat
spotki sekcje relacji inwestorskich Emitenta i wystepujgcych
znajdujaca na stronie zdarzen korporacyjnych.
www.GPWInfoStrefa.pl.
Emitent powinien utrzymywacd biezgce Emitent korzysta z ustug
kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy
Autoryzowanego Doradcy, celem od 2010 roku
umozliwienia mu prawidtowego

. . o TAK
wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spdtka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.
W przypadku, gdy w spdfce nastgpi TAK Emitent korzysta z ustug

zdarzenie, ktore w ocenie emitenta ma

Autoryzowanego Doradcy
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istotne znaczenie dla wykonywania przez od 2010 roku
Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkéw, Emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.
Emitent powinien zapewni¢ Emitent korzysta z ustug
Autoryzowanemu Doradcy dostep do Autoryzowanego Doradcy
8. |wszelkich dokumentdw i informacji TAK od 2010 roku
niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
. . . L. Od iedni t
9. |9.1.informacje na temat fgcznej wysokosci |TAK powie m.a notaw
X . B} sprawozdaniu rocznym.
wynagrodzen wszystkich cztonkow zarzadu
i rady nadzorczej,
9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego NIE Warunki umowy stanowig
od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec tajemnice handlowa
emitenta ustug w kazdym zakresie.
tonkow - -
Cz op O.Wle zarzadu | rady nadzorczej W obradach kazdego
powinni uczestniczy¢ w obradach walnego .
. . e Walnego Zgromadzenia
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym - . .
10. . . . Lo TAK Spotki uczestniczg wybrani
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na . .
. . przedstawiciele Zarzadu i
pytania zadawane w trakcie walnego .
. Rady Nadzorcze;.
zgromadzenia.
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TAK/NIE/NIE
ZASADA DOTYCZY KOMENTARZ
11. |Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy  [NIE W 20112roku Emitent nie
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, organizowat takich spotkan
powinien organizowaé publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie Niniejsze zdarzenie
emisji akcji z prawem poboru powinna korporacyjne nie wystgpito
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm w raportowanym okresie
jej ustalenia lub zobowigzan organ do tego (01.01.2012r. -
12 upowazniony do ustalenia jej przed dniem NIE DOTYCZY 31.12.2012r.).
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjne;j.
Uchwaty walnego zgromadzenia powinny Walne Zgromadzenie
zapewniac zachowanie niezbednego Spétki kazdorazowo
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami podejmuje uchwaty w
powodujgcymi okreslone zdarzenia poszanowaniu praw i
13. . . . TAK . .
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane potrzeb informacyjnych
sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych Akcjonariuszy, zapewniajac
zdarzen korporacyjnych zachowanie niezbednych
odstepdéw czasowych.
Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz Okresy miedzy dniem
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalenia praw do
ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy dywidendy oraz dniem
nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym wyptaty dywidendy byty
13. . . .. . TAK . .. .
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. krétsze niz 15 dni
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegétowego
uzasadnienia.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie Niniejsze zdarzenie
wyptaty dywidendy warunkowej moze korporacyjne nie wystgpito
15. |zawierac tylko takie warunki, ktérych NIE DOTYCZY w raportowanym okresie
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem (01.01.2012r. -
ustalenia prawa do dywidendy. 31.12.2012r.).
Emitent publikuje raporty miesieczne, w Zasada stosowana od 2010
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. roku
Raport miesieczny powinien zawieraé co
najmniej:
= informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
16 rynkowym emitenta, ktére w TAK
ocenie emitenta mogg mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,
= zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w

49




Euro-Tax.pl S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu za 2012

trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

= informacje na temat realizacji
celéw emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

=  kalendarz inwestora, obejmujgcy
wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére
dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia intereséw
inwestoréw, w szczegdlnosci daty
publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.
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TAK/NIE/NIE
ZASADA DOTYCZY KOMENTARZ
17. |Publikowane przez Emitentéw raporty NIE
potroczne powinny obejmowad co W miejsce raportéw
najmniej: potrocznych Emitent
= bilans publikuje raporty
= rachunek zyskow i strat, kwartalne zgodnie z
= dane poréwnywalne za pdétrocze wymogami GPW.
roku poprzedniego,
= komentarz Zarzadu na temat
czynnikdw i zdarzen, ktére miaty
wptyw na osiggniete wyniki
finansowe,
= informacje na temat aktywnosci
emitenta w obszarze badan i
rozwoju, w tym w zakresie
pozyskiwania licencji i patentéw
Adam Powiertowski Tomasz Jamrozy
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Euro-Tax.pl S.A.

Poznan, dnia 2 kwietnia 2013 roku.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy
Euro-tax.pl Spétka Akcyjna

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Euro-tax.pl Spétka Akcyjna
(,,Spotka”) z siedziba w Poznaniu, ul. Wyspiadskiego 14/2, na ktére sklada si¢ jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, jednostkowy rachunek
zyskow 1 strat, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz inne noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego.

2. Za sporzadzenie zgodnego 2z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spétki oraz
cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci ( tekst jednolity Dz. U. z 2013 1. poz. 330), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowieti:
— rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyska¢
racjonalna pewno$¢, pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i ocene dokonanych przez Zarzad znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodéw 1 zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym jak i calo$ciowa ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

4. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej Spoétki na
dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

— zostalo  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi  Standardami ~ Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,



— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

5. Nie zglaszajac zastrzezeni do prawidlowosci i rzetelno$ci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, ze do dnia zakoniczenia badania, sprawozdanie za rok poprzedzajacy nie zostalo
ztozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2012 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Dariusz Sarnowski

Biegty rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Poznan, dnia 2 kwietnia 2013 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EURO-TAX.PL SPOLKA AKCYJNA
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2012 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE
1.1. Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Spotka dziala pod firmg Euro-Tax.pl S.A. Siedziba Spélki znajduje si¢ w Poznaniu, ul. Wyspiadskiego
14/2.

Spotka prowadzi dzialalno$¢ w formie spélki akeyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 3 czerwca
2008 roku przed notariuszem Wojciechem Kaminskim (Repertotium A nr 9496/2008) z ostatnia zmiana
w dniu 29 maja 2012 roku (Repertorium A nr 3345/2012). Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto 1 Wilda, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Poznaniu, pod numerem KRS 0000311384.

Spotka otrzymata numer identyfikacji podatkowej NIP 9721179258 oraz nadany przez Glowny Urzad
Statystyczny numer REGON 300855761.

Spotka dziata w oparciu o kodeks spétek handlowych oraz statut Spotki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci przewazajacq dzialalnoscia Spotki jest dziatalnosé holdingéw
finansowych (PKD 6420Z).

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie nadzoru i zarzadzania spdlkami zaleznymi
wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Euro-Tax.pl S.A.

Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczego w Spdlce wyniosto 5 oséb. Srednioroczne zatrudnienie
w Spélce wyniosto 5 0séb.

Kapital zakltadowy Spétki wedlug stanu na dziet 31 grudnia 2012 roku wynosit 500 tys. zt i dzielil si¢ na
5000 000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda. Kapital wlasny Spo6tki na ten dzien
wynosit 3 079 tys. z1.

Zgodnie z nota objasniajaca nr 31 do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, struktura
akcjonariuszy Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Euro-Tax.pl S.A. 1
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Liczba gloséw Liczba Wartos¢ Udzial w
Akcjonariusz (tys.) akeji (tys.) nominalna kapitale
akeji podstawowym
(tys. zt) (%)
EVF I Investments S.AR.L 1250,5 1250,5 125,0 25,01%
Rorison Investments Limited 2 056,8 2 056,8 205,7 41,14%
Meltham Holdings Limited 648,2 648,2 64,8 12,96%
Bigrista Holdings Limited 419,5 419,5 41,9 8,39%
Arka BZ WBK Srodkowej i
250,0 250,0 25,0
Wschodniej Europy FIZ ’ ’ ’ 5,00%
Zespol zarzadzajacy 80,0 80,0 8,0 1,60%
Pozostali akjonariusze (New Connect) 295,0 295,0 29,5 5,90%
Razem kapitat zaktadowy 5 000,00 5 000,00 500,0 100,00%

Posiadane przez Akcjonariuszy akcje nie majg zadnego typu uprzywilejowania.

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2012 roku
do dnia wydania niniejszego raportu wystapily nastgpujace zmiany w strukturze Akcjonariuszy:

W dniu 29 maja 2012 roku uchwalg nr 22, dzialajac na podstawie art. 359 § 21 art. 362 § 1 pkt 5 Kodeksu
spolek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki wyrazito zgode na nabycie od akcjonariusza
Biura Maklerskiego Alior Bank S.A. 250 tys. akeji serii B, o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda i o tacznej
warto$ci nominalnej 25 tys. zl, za cen¢ jednostkows w wysokosci 5,79 zi, tj. za taczna ceng 1 447.5 tys. 21,
w celu ich umorzenia. Jednoczednie zgodnie z uchwaly nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki, dziatajac na podstawie art. 359 § 2 Kodeksu spotek handlowych i §6 ust. 8 Statutu Spoiki,
dokonano umorzenia 250 tys. akcji zwyklych serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i o lacznej
warto$ci nominalnej 25,0 tys. zt. Umorzenie 250 tys. akcji serii B zostalo dokonane przy zachowaniu
procedury konwokacyjnej, okreSlonej w art. 456 Kodeksu spélek handlowych. Uchwatqg nr 24
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki obnizono kapital zaktadowy Spéltki z kwoty 525 tys. z1 do
kwoty 500 tys. z1, tj. o kwote 25 tys. zt poprzez umorzenie 250 tys. akcji zwyklych na okaziciela serii B,
o warto$ci nominalnej 0,10 zI kazda i o lacznej warto$ci nominalnej 25 tys. z1.

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej. Jednostki powigzane ze Spotka to:
- CUFSp.zo.o,

—  Euro-Tax.pl Sp. z o.0,,

—  EuroCredit Sp. z o.0.,

—  SC Euro-Tax.ro Servicii Fiscale Emigranti S.R.L.,

—  Calavados Investments II Sp. z 0.0,

—  Buro-Tax.pl Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. (spétka powstala w 2012 roku).

Wtadzami Spo6tki sa: Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Adam Powiertowski - Prezes Zarzadu,
- Tomasz Jamrozy - Czlonek Zarzadu,

Euro-Tax.pl S.A. 2
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W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia wydania wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu

Spotki:

— w dniu 8 lutego 2012 roku Pan Andrzej Jasieniecki ztozyl rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu,
co zostalo potwierdzone uchwalgq Rady Nadzorczej nr 1;

— uchwalg nr 2 z dnia 8 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza powolala na funkcje Cztonka Zarzadu Pana
Tomasza Jamrozego.

— uchwalg nr 7 z dnia 29 maja 2012 roku Rada Nadzorcza w zwiazku z uptywem dwuletniej kadencji
Zarzadu, powolala Adama Powiertowskiego do skladu Zarzadu powierzajac mu funkcje Prezesa
Zarzadu na okres 2 letniej kadencji;

— uchwalg nr 8 z dnia 29 maja 2012 roku Rada Nadzorcza w zwiazku z uptywem dwuletniej kadencji
Zarzadu, powolala Tomasza Jamrozego do skladu Zarzadu powierzajac mu funkcje Czlonka
Zarzadu na okres 2 letniej kadenciji.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dziet wydania opinii wehodzili:

- Anna Romejko Borkowska - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Ireneusz Rymaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Maciej Kowalczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Tomasz Czuczos - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Piotr Krupa - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej Spotki.

Euro-Tax.pl S.A. 3
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1.2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku podlegato badaniu
przez biegtego rewidenta. Dzialajac w imieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych numer ewidencyjny 2917, kluczowy biegly rewident
Dariusz Sarnowski, nr ewidencyjny 10200, wydal o tym sprawozdaniu w dniu 20 kwietnia 2012 roku
opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostalo
zatwierdzone Uchwala numer 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spélki Euro-Tax.pl S.A. z dnia
29 maja 2012 roku. Na podstawie Uchwaly numer 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spétki Euro-Tax.pl S.A. z dnia 29 maja 2012 roku zysk netto w kwocie 2.800,0 tys. zt zostal przeznaczony
do podziatu miedzy akcjonariuszy, a w kwocie 460,6 tys. zt zasilit kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, uchwalg o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i sprawozdaniem z dziatalnos$ci
Spoélki zostaly ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 czerwea 2012 roku.

Spélka nie ztozyla sprawozdania finansowego za rok poprzedni do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zostal poprawnie
wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia roku zakonczonego 31 grudnia 2012 roku.

1.3. Informacje o podmiocie uprawnionym i kluczowym bieglym rewidencie

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste Krajowej Rady
Biegltych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego kierowal
kluczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski nr ewidencyjny 10200.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonato Rada Nadzorcza
Euro-Tax.pl S.A. uchwalg numer 1 Nadzwyczajnego Posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 23 pazdziernika
2012 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 7 listopada 2012
roku, zawartej pomiedzy Euro-Tax.pl S.A. a firmg HLB Sarnowski & Widniewski Sp. z 0.0. z siedziba
w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7.

1.4. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie przez bieglego rewidenta pisemnej opinii wraz z raportem o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy si¢
testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
wnioskowali§my o poprawnosci zbadanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym
moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych
organdéw skarbowych. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja
wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku zostalo
przeprowadzone w dniach od 7 listopada 2012 roku do 2 kwietnia 2013 roku, w tym w siedzibie Spotki
w dniach od 11 do 13 grudnia 2012 roku oraz od 18 do 22 lutego 2013 roku.

1.5. Deklaracja niezaleznosci

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0., czlonkowie zarzadu, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby
biorace udzial w badaniu potwierdzaja, iz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ust. 3 14 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Euro-Tax.pl S.A. sporzadzonym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2012 roku.

1.6. Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad Spotki w pisemnym oswiadczeniu z dnia 2 kwietnia 2013 roku potwierdzil swoja
odpowiedzialno$¢ za rzetelnos§é, prawidtowos¢ i jasno§é zalaczonego sprawozdania finansowego oraz
oswiadczyl o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych i istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia i mogly
mie¢ wplyw na zalaczone sprawozdanie finansowe. Zarzad Spélki takze oswiadczyl, Zze udostepnit
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielil niezbednych informacji 1 wyjadnien.
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2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1. Wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansows Spoétka w latach 2012,
2011 i 2010 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za
lata zakoniczone 31 grudnia 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku.

Wskaznik Formula obliczeniowa 21105 2012 2011 2010
pozadana
Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 4258 4284 440,5
Suma aktywéw (tys. zt) 31450 5363,8 3720,0
Kapital wlasny (tys. z1) 30789 5215,6 3626,9
Catkowity dochéd za okres (tys. zt) 2110,8 3 260,6 28747
Zyskowno$¢ sprzedaz aysk (strata) ze spracdazy/ max 27:4% 1% 31,6%
¥ p y przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto zysk (ﬁi‘ffz'fjgr‘z’é POl max 506,4% T64,6%  664,0%
Rentownos¢ sprzedazy netto zysk (i:?tt( ?)sze:;csz/cgz?}:chody max 495,7% 761,0% 652,6%
zysk (strata) netto /kapitat
Rentownos¢ kapitatu wlasnego wlasny bez wyniku max 218,0% 166,8% 382,2%
finansowego biezacego roku
Rentowno$¢ aktywow sk (strat) petto fakonwa 67,1% 60,8% 77,3%
.. .. . przychody netto ze
Wskaznik rotacji majatku sprzedazy/aktywa ogélem max 0,1 0,1 0,1
s : s & (Sredni stan naleznosci
Ws‘kaznlk rotacji naleznosci w handlowych/przychody ze min 53 60 169
dniach sprzedazy)*360
($redni stan zobowiazan
L. .. . . handlowych/ (koszty
ngaznlk rotacyt zobowigzati w dziatalnosci operacyjnej- min 82 51 95
dniach koszty pracy-
amortyzacja))*360
Wspdlezynnik zadluzenia Pt e L0305 0,02 0,03 0,03
\I:;;jzz;i zadtuzenia kapitalem kapital wlasny/ kapitat obcy >1 46,5 35,2 39,0
fﬁs;;?hp]?i{;i?irﬂ{azzgym kapital whasny/aktywa trwate >1 5,6 9,8 8,5
Trwato$¢ struktury finansowania kapital Z;Zj:;/paswa max 0,98 0,97 0,97
6
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(inwestycje krétkoterminowe
+ naleznosci
Wskaznik ptynnosci szybkiej krétkoterminowe) / 0,8-1,2 39,2 32,6 354
zobowiazania
krétkoterminowe

(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe rozliczenia
Wskaznik ptynnosci biezacej mi¢dzyokresowe) / 1,5-20 39,2 32,6 354
zobowiazania
krotkoterminowe

Pokrycie zobowiazafi naleznosci handlowe/

R L. . zobowigzania handlowe 2,0 1,0 2’5
nalezno$ciami
>1
aktywa obrotowe —
Kapital obrotowy netto (w tys. z1.) zobowiazania - 25313 4 685,1 3201,6
krotkoterminowe
Udzial kapitalu pracujqcego w kapital obrotowy/ aktywa 80.5% 87.3% 86.1%
calo$ci aktywéw ogdlem max ’ ’ ’

Przychody ze sprzedazy ksztaltuja si¢ na stalym poziomie przez wszystkie lata analizy. Znacznym
wahaniom ulegala natomiast suma aktywéw i pasywéw. Wysoka warto$¢ sumy bilansowej w roku 2011
byla przede wszystkim skutkiem emisji akcji Spotki po cenie emisyjnej znacznie przewyzszajacej ich
warto$¢ nominalng. Wyemitowane akcje mialy zosta¢ przeznaczone dla pracownikow spétek z Grupy
Kapitatowej Eurotax.pl S.A. w ramach programu motywacyjnego, co jednak nie doszto do skutku i akcje
te zostaly w badanym roku odkupione i umorzone przez Spotke.

Zysk netto za 2012 rok byl nizszy niz w roku ubieglym o 1 150 tys. zi, co wynikalo w gléwnej mierze
z nizszych przychodéw z tytutu dywidendy.

Zyskowno§¢ sprzedazy dziatalnosci podstawowej, rentownos$¢ kapitalu wlasnego oraz rentownosé
aktywow ulegly poprawie w roku badanym w poréwnaniu do roku poprzedniego. Natomiast obnizyly sig
wskazniki rentownosci sprzedazy brutto i netto, ktore jednak pozostaty na wysokim poziomie.

Skrocit si¢ okres splaty naleznosci z 169 dni w roku 2010 do 53 dni w roku 2012. W analogicznym okresie
skréceniu ulegt réwniez okres regulowania zobowigzan z 95 dni w 2010 roku do 82 dni w roku badanym.

Spéltka nie finansuje swojej dzialalnosci z zewnetrznych Zrédel innych niz biezace zobowiazania, stad
warto$ci wskaznikow finansowania znacznie przewyzszaly przedzialy warto$ci uznawanych za pozadane.

Z uwagl na fakt, iz warto$¢ inwestycji krotkoterminowych stanowila najistotniejszaq pozycje aktywow,
a jednoczes$nie zobowigzania krétkoterminowe Spotki osiagaly niskie wartosci (ponizej 2% sumy
bilansowej), wskazniki plynnosci osiagaly wysokie wartosci przez wszystkie lata analizy.

Kapital obrotowy netto osiagal wartosci dodatnie we wszystkich prezentowanych latach.

2.2. Zasadno$c zatozenia kontynuacji dziatalnos$ci

W informacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz w nocie objasniajacej nr 56
do zalaczonego sprawozdania finansowego Zarzad poinformowal, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii dzialalnosci przez Spoétke przez okres nie krotszy niz 12 miesigey
od dnia 31 grudnia 2012 roku oraz ze nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoniczony
31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nic istotnego nie zwrdcito naszej uwagi,
co spowodowatoby nasze przekonanie, ze Spélka nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesi¢cy liczac od dnia 31 grudnia 2012 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

3.1. System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, o ktorej
mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Mie¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i zatwierdzona przez

Zarzad Spotki.

W badanym roku obrotowym w podmiocie prowadzacym ksiegi rachunkowe na zlecenie Spétki, tj. CUF
Sp. z o0.0. stosowano komputerowy system ewidencji ksiggowej WF-FaKir, wersja 7.60.2, Asseco
Business Solutions S.A., w ktérym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzeni gospodarczych
wystepujacych w Spolce, za wyjatkiem kadr i plac, ktére prowadzone sa na zlecenie Spétki przez firme
zewngtrzng Biuro rachunkowe Kasprzyk & Kasprzyk.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe

1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- powiazania zapiséw ksiggowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

- rzetelnodci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- metod zabezpieczenia i ochrony dokumentéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych,

- stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera.

3.2. Inwentaryzacja

Spélka przeprowadzila inwentaryzacje roczna poszczegblnych grup aktywdw i pasywéw  zgodnie
z zasadami i terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci. Wyniki przeprowadzonej inwentaryzacji
zostaly rozliczone i ujete w ksiegach roku badanego.

3.3. Wycena

Stosowane przez Spélke zasady wyceny zostaly opisane w informacji dodatkowej o przyjetych zasadach
(polityce) rachunkowosci i sa one zgodne z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci/
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Przyjete przez Spotke zasady
rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i sa stosowane przez nia w sposob prawidlowy i ciagly.

3.4. Prezentacja i porownywalnosc

Spotka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegélnych skladnikéw aktywoéw 1 pasywow oraz
przychodéw 1 kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunck
zyskéw 1 strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
oraz sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych wraz z informacja dodatkowa o przyjetych zasadach
(polityce) rachunkowosci oraz innymi notami obja$niajacymi do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zawieraja wszystkie informacje, ktorych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest
wymagane w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci/Migdzynarodowych — Standardach
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Spotka dokonata zmiany prezentacii biernych rozliczent migdzyokresowych kosztow, ktére w poprzednich
latach prezentowane byly jako rezerwy krétkoterminowe. Zmiany zasad rachunkowosci opisano w
informaciji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz w nocie objasniajacej nr 59 do
jednostkowego sprawozdania finansowego. Zarzad badanej jednostki zapewnil poréwnywalnosé¢ danych
finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
tys. zt tys. zt tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate 547 530 425
Inwestycje dtugoterminowe 542 521 419
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
5 9 6
dochodowego
Aktywa obrotowe 2 598 4834 3295
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 138 61 2697
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 30 0
Inne aktywa finansowe 72 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2384 4738 598
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 5 0
Aktywa razem 3145 5364 3720
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
tys. z1 tys. z1 tys. zt
PASYWA
Kapital wtasny 3079 5216 3 627
Kapital podstawowy 500 525 500
Kapital zapasowy — zyski zatrzymane 468 54 129
Kapital zapasowy — nadwyzka ze sprzedazy akeji 0 123 123
Kapital zapasowy - agio 0 1253 0
Zysk (strata) netto 2111 3261 2 875
Zobowigzania
. . . 66 148 93
i rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania handlowe oraz pozostale . 6
zobowigzania 62 48
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 4 0 31
Pasywa razem 3145 5364 3720
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4.2. Rachunek zyskow i strat/Sprawozdanie z calkowitych dochodow (wariant kalkulacyjny)

01.01.2012 — 01.01.2011 - 01.01.2010 —
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
tys. zt tys. z1 tys. z1
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materialow 426 428 441
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 426 428 4a1
Koszty ogolnego zarzadu 309 450 302
Zysk/Strata ze sprzedazy 17 22 139
Pozostale przychody operacyjne 0 1 54
Pozostale koszty operacyjne 0 0 1
Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej 117 2 192
Przychody finansowe 5 040 3303 2733
Koszty finansowe 0 5 0
Zysk/Strata z dziatalno$ci gospodarczej 2157 3276 2925
Wynik na dziatalno$ci finansowej netto 0 0 0
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 2157 3276 2925
Podatek dochodowy 46 15 50
Zysk/Strata z dziatalno$ci kontynuowanej 2111 3261 2875
Dziatalnosé zaniechana
Zysk/Strata z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0
Zysk/strata netto 2111 3261 2 875
4.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodow
01.01.2012 — 01.01.2011 — 01.01.2010 —
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
tys. zt tys. z1 tys. z1
Zysk/strata netto
Inne catkowite dochody:
Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Zabezpieczenia przeplywéw pieni¢znych 0 0 0
Zysk z aktualizacji wyceny nieruchomosci 0 0 0
Udzial w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych 0 0 0
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do innych dochodéw
catkowitych 0 0 0
Catkowite dochody razem 2111 3261 2875
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4.4. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow 1 pasywow jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych wyniosta na dzied bilansowy 542 tys. zl, co stanowito 17,2%
sumy bilansowej. Na pozycje te sktadaly si¢ udzialy w jednostkach zaleznych z Grupy Kapitatowej, tj.

- CUF Sp. z 0.0. - 341 tys. z1

- SC Euro-Tax.ro Servicii Fiscale Emigranti SRL - 119 tys. z1
- BuroCredit Sp. z o0.0. - 78 tys. zl,

- Euro-tax Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. - 4 tys. zt.

Udzialy w jednostkach zaleznych zostaly wycenione w cenie nabycia. Warto$¢ aktywow netto spotki
rumunskiej osiagnela na dzien 31 grudnia 2012 roku wartoéci ujemne, w zwiazku z czym Zarzad Spoétki
przeprowadzil test na utrate wartosci, na podstawie ktérego nie stwierdzono utraty wartosci udzialow
w tej spotce. Wnioski z przeprowadzonego testu zostaly opisane przez Zarzad w nocie objasniajacej nr 22
do zalaczonego sprawozdania finansowego.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne wyniosly na dzien 31 grudnia 2012 roku 2384 tys. zt i w poréwnaniu do roku
poprzedniego obnizyly si¢ o 2 354 tys. z1.

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia sald srodkéw pienieznych na dzien bilansowy.
Do dnia wydania opinii uzyskalismy potwierdzenie 100% salda $rodkéw pienigznych na rachunkach
bankowych.

Kapital wtasny

Warto$¢ kapitalu wlasnego wyniosta na dzien bilansowy 3 079 tys. zl, co stanowilo 97,9% sumy
bilansowej. W poréwnaniu do roku poprzedniego opisywana pozycja obnizyla si¢ o 2 137 tys. zt.
Na kapitat wlasny skladaly si¢ nastepujace pozycje:

- kapital podstawowy - 500 tys. zt
- kapital zapasowy powstaly z zasilenia z zyskow zatrzymanych - 468 tys. 21,

- zysk netto - 2 111 tys. zl.
Rachunek zyskow i strat

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspéimiernosci.

Przychody netto ze sprzedazy ustug wyniosly w 2012 roku 426 tys. zL. Na przychody z dziatalnosci
operacyjnej skladaly si¢ w gléwnej mierze przychody z tytulu ustug zarzadzania §wiadczonych na rzecz
spolek z Grupy Kapitatlowej Euro-tax.pl S.A.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej wyniosty w analogicznym okresie 309 tys. zt 1 stanowily je wylacznie
koszty ogdlnego zarzadu. Najwyzszy udzial w strukturze kosztéw dzialalnosci operacyjnej w ukltadzie
rodzajowym stanowily ustugi obce o wartosci 189 tys. zt oraz koszty pracy w kwocie 107 tys. zt.

Istotny wplyw na wynik finansowy Spotki wywiera dziatalnosé finansowa, a w szczegdlnosci przychody
uzyskiwane z dywidend otrzymanych od jednostek zaleznych. Przychody finansowe za rok 2012 wyniosty
2 040 tys. z1, z czego nalezne za badany rok dywidendy uksztaltowaly si¢ na poziomie 1 895 tys. z1.
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4.5. Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci zawiera wszystkie informacje
wymagane zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spélka potwierdzita zasadnos§é zastosowania
zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego oraz ze nie zamierza
w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci prowadzi¢ dziatalnosci w zmniejszonym istotnie zakresie. Zasady
wyceny aktywéw 1 pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

4.6. Inne noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita inne noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego w postaci not
tabelarycznych do poszczegélnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat
oraz opisow stownych.

Dodatkowe informacje i objasnienia zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

4.7. Sprawozdanie z dziatalno$ci

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalno$ci Spétki w roku
obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje
wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

ZapoznaliSmy si¢ z tym sprawozdaniem i uznaliSmy, iz zawarte w nim kwoty 1 informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

4.8. Zgodnosc¢ z przepisami prawa

Kluczowy biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spéiki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz zgodnie z jego najlepsza wiedza Spotka przestrzegata przepiséw prawa, a takze postanowien
statutu Spotki majacych wplyw na sprawozdanie finansowe.

Dariusz Sarnowski

Biegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.o0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 12 stron.

Poznan, dnia 2 kwietnia 2013 roku
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